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Valdibas deklaracija ieklautie virzieni un
nosacijumi talakai kapitala tirgus attistibai

FinanSu ministrija

Turpinasim attistit ar kaiminvalstim konkurétspéjigu kapitala tirgu, paplasinot uznémumu
pieeju finansejumam un investiciju iespejas ieguldijumiem Latvijas tautsaimnieciba
(deklaracijas 125.punkts)

Ieviesisim augstus parvaldibas standartus valsts kapitalsabiedribas (dekiaracijas 126.punkts)

Valsts strategiskos aktivus un kritisko infrastruktiiru paturesim valsts kontrolé
(deklaracijas 125.punkts)

Atseviskos gadijumos, ja tas nepiecieSams kapitala piesaistei un uznémuma attistibas
nodrosinasanai, izmantosim tadus finansu instrumentus, kas sekmeé tautsaimniecibas
attistibu (deklaracijas 125.punkts)




SVF finansu attistibas indeksa Latvija atpaliek
no vairuma OECD un ES valstu

R Indekss nem véra finansu institiciju un finansu tirgus attistibas pakapi no ta dziluma (apjoms
Finansu ministrija un likviditate), finansu pakalpojumu pieejamibas un efektivitati (nemot véra pakalpojuma
izmaksas, ilgtspéju un aktivitati finansu tirgd)
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Avots: Starptautiskais Valltas fonds, Financial Index database, 2020,
Financial Development - FD index map - IMF Data



https://data.imf.org/?sk=F8032E80-B36C-43B1-AC26-493C5B1CD33B&sId=1485894037365

Latvija ir labak attistitas finansu iestades,
vajak attistits - finansu tirgus

FinanSu ministrija

Latvijas raditaji SVF finansu attistibas Latvijas raditaji pret attistitajiem tirgiem,
indeksa finansu institiiciju un finansu 2020.gads (indeksa vienibas)
tirgus griezuma
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Avots: Starptautiskais Valltas fonds, Financial Index database, 2020

Einancial Development - By Country - IMF Data



https://data.imf.org/?sk=F8032E80-B36C-43B1-AC26-493C5B1CD33B&sId=1481127141475

. tirgus kapitalizacijas

Latvija atpaliek no Igaunijas un Lietuvas pec investiciju
un IKP izaugsmes, un butiski atpaliek ari pec akciju

Investicijas un IKP
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Potencials ieguldijumu un alternativu finansejuma
piesaistes veidu attistibai

FinanSu ministrija

MFI no majsaimniecibam piesaistito noguldijumu
atlikumu procentu likme (%)
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Avots: ECB SDW



Latvija 2021. gada pirma no Baltijas un Skandinavijas
valstim emiteja ilgtspejigas valsts obligacijas

Investoru sadalijums péc geografiska novietojuma % no kopéja iegades apjoma

FinanSu ministrija

Emisijas datums 2021.gada 13.decembri
Obligaciju termins 8 gadi (2030) Vacija/Austrii
g = Vacija/Austrija
Kupons/Ienesigums  0.250% / 0.263% )\ > 0% . ) va t_J
iemelvalstis
Apjoms 600 milj.EUR \ Baltii st
Pieprasijums >4.3X parsniedza piedavajumu 25% " ba 'JE_’_S valstis
Investoru skaits > 120 = Francija i
Emisijas vadosas Barclay's , BNP Paribas = Apvienota Karaliste un Irija
bankas Credit Agricole = Beniluksa valstis
Neatkariga atzinuma ISS ESG = Sveice
sniedzéjs (ICMA starptautiskie standarti) P5rais Ei
Birza Luksemburgas birza " rareja tiropa
(XS ISIN) m Italija un Spanja
Uz pirmajam ilgtspéjigam valsts obligacijam attiecinatie = Citi
valsts budzeta izdevumi
MERKI: E1AG-
Zalais transports (Rrail Baltica, elektrovilcieni) S o ) IESPEJAS:
Biologiska daudzveidiba (mezi, dabas parki, ziviu fonds) 1. Plesals_t|t ) ]?UI-\US |pvestgrus, k_as iegulda Emitét
Energoefektivitates palielinasana ékam pamata vai tikai zalos/ilgtsp&jigos aktivos ilgtsp&jigas/zalas/sociala
Atjauniga energija (jaunu tehnologiju izpéte) _ ) ] o . ) _ I bligacii 1x3
Pielagoganas klimata parmainam 2. Aiznemties uz izdevigakiem nosacijumiem, neka s valsts obligacijas 1 x
«regularajas» obligaciju emisijas gados
i 'z_de_"u_"l‘:' jm— 29 % 3. Starptautiski apliecinat Latvijas mérkus (atkariba no attiecinamo
B IO AN (cstori skolsm COVID-19 faika) klimatneitralitdtes nodrodinadanai un ienakumu budzeta izdevumu
Sociala |eklausana (Minima&la ienakumu reforma, transporta . lidzib . —w . apjoma)
BB ot kompensaciia) nevienlidzibu mazinasanai
Infrastrukturas pieejamiba (elektribas rékinu kompensacijas 7

sociali mazak aizsargatajiem iedzivotajiem)




AST - pirmais elektroenergijas parvades sistemas
operators Baltija, kas emiteja zalas obligacijas

FinanSu ministrija

Zalo obligaciju raksturlielumi Zalo obligaciju emisijas mérki

Emisijas datums 2021.gada 20.oktobris Atjaunigés eneréijas
Obligaciju termips 5,25 gadi infrastrukturas projektu
Ienesigums 0,527% finansesana
Apjoms 100 milj.EUR

(kopa planots 160 milj. EUR)
Pieprasijums >2x parsniedza piedavajumu Investicijas pérvades tikla
Investoru skaits >20 investori modernizesana
Emisijas vadosas bankas AS “Luminor Bank”
Neatkariga atzinuma Standard & Poor's = ¥
sniedz€js (ICMA standarti) !\Iepar_t!'_aqktas, ‘_’rosas L
BirZa Nasdaq Riga |Igtspej|g| efe.!(tlva_s

(LV ISIN) elektroenergijas parvades

nodrosinasana visa Latvija

Lai nodrosSinatu energoapgades droSibu Baltija, AST sadarbiba ar Igaunijas, Lietuvas un Polijas elektroenergijas parvades
sistémas operatoriem isteno vésturé vérienigako (ap 2 miljardiem EUR vértu) energétikas projektu, lai lidz 2025. gadam
nodroSinatu Baltijas valstu elektroenergijas sist€mas sinhronizaciju ar kontinentalas Eiropas energosistému



FinanSu ministrija

Zalo obligaciju
Emisijas datums
Obligaciju termins
Ienesigums
Apjoms
Pieprasijums
Investoru skaits

Emisijas vadosas bankas

Neatkariga atzinuma sniedz€éjs

Birza

raksturlielumi

2017.gada oktobris

3 gadi

1,367%

20 milj.EUR

>6Xx parsniedza piedavajumu
>24 investori

SEB Banka

CICERO
(Center for International Climate and
Environmental Research)

Nasdaq Riga
(LV ISIN)

2021. gada Zalo obligaciju letvars tika precizéets, lielaku
uzsvaru liekot uz vides un socialo risku novértéjumu

ALTUM - zalas obligacijas emiteja jau 2017.gada

Atjaunojama energija

* Vvéja, saules un bioenergija un ar Sis energijas razosanu saistita
infrastruktura

* centralizétas siltumapgades tehnologijas, kuras izmanto atjaunojamo
energiju

* energijas regeneracijas projekti

* ieguldijumi nefosilas tehnologijas un procesos

* ieguldijumi nefosila energo patérina samazinasanas projektos

* nelieli komercialo vai dzivojamo eku renovacijas projekti

“Zalas” ekas

* komercialas vai dzivojamas ékas
e butiska komercialo vai dzivojamo eku renovacija

* transporta risinajumus / sistémas, kas balstitas uz nefosilo energiju
un atbalsta infrastrukttru



FinanSu ministrija

Indeksi ir atslega daudziem
starptautiskiem investoriem

EsoSais tirgus kapitalizacijas
apjoms neatbilst
ekonomikas attistibas
limenim

Esamiba indeksa nozime
pieaugosu skaitu pasivo
investoru, kuru ieguldijumu
stratégija piesaistita indeksam

Lielaka investoru baze padara
konkréto tirgu pievilcigaku
uznémumiem no kapitala
piesaistes viedokla

Latvijas kapitala tirgus novertejums kapitala

tirgus attistibas indeksa

Nepietiekams lielo uznemumu skaits ir trukstosais elements Latvijas

kvalifikacijai ka robeztirgum

MSCI Esosais Latvijas Robeztirgus
klasifikacija raditajs (frontier market)
Ekonomiska i

attistiba v Nav prasibu

Tirgus Vismaz 2
apjoma un uznémumi ar
likviditates (ke v

prasibas miljardu USD

Tirgus
pieejamibas v Minimali

kriteriji
Lietuva,
ES Igaunija,
dalibvalstu Latvija Horvatija,
novertejums Rumanija,
Slovenija

Attistibas tirgus

(emerging market)

Nav prasibu

Vismaz 3
uznémumi ar

kapitalizaciju virs 2

miljardu USD

Augsti

Polija, Cehija,
Ungarija,
Griekija

Attistits tirgus
(Developed market)

NKI per capita
25% virs PB
augstu ienakumu
slieksSna

Vismaz 5
uznémumi ar
kapitalizaciju virs 4
miljardiem USD

Loti augsti

Austrija, Belgija,

Danija, Somija,

Francija, Vacija,
Irija, Italija,
Niderlande,
Portugale,

Spanija,
Zviedrija

Avots: MSCI tirgu klasifikacija, 2022

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/market-classification



https://www.msci.com/our-solutions/indexes/market-classification

FinanSu ministrija

Ja tirgu neienak jauni
tirgus dalibnieki, nevar
sagaidit butisku izaugsmi

Vairaku lielu
kapitalsabiedribu
ienaksana tirgi dotu

iespeju bdutiski palielinat
kapitalizaciju

Lai sasniegtu
«robeztirgus» indeksa
fmeni, nepiecieSamas
vel augstakas
ambicijas

Lielu kapitalsabiedribu IPO var dot butisku
ieguldijumu akciju tirgus attistibai

% no IKP
193 ASV
Akciju tirgus iespéjamais pieaugums 116 [ Lielbritanija
6000 000 10,00%
9.07%
-7 /00%
5000 000 ,/” 5%
’,’ é 8,00% 69 Luksemburga
,” p § 7,00%
4000 000 .7 5 g '
,/” é % 6,00%
. 0%
3000 000 ,"’ Z ﬁ 7? 5,00%
g 7 ,»f"f’ / ﬁ 54 Vidéji ES
27
% ﬁfﬁ g? 4,00%
2000 000 7 ?"% 9”5 /?
7 77 7 v 9
7 A v v 3,00%
%é ,"‘2% f::ﬁ ——4/ %440/0 19 Srilanka
y ' / e e ,00% .
1000 000 %ﬁ /45 ?é éé gé 2/00% 17 Igaunija
7? ﬁ% /45 &% :’;5 7/5 1,00% Tanzanija
13 R0 >l
_ 2 W, W, W, W, W, .. o [re
2019 2020 2021 2022 2023P 2024p 2025P 2026P 2027p ; Latviia

mmmmm Kapitalizacija,tukst. eiro s Kapitalizacija, tikst. eiro (ieklaujot VKS*)
ssssiss: Kapitalizacija, tlkst. eiro (robeZtirgus**) e Kapitalizacija pret IKP

=3 Kapitalizacija pret IKP (ieklaujot VKS*) = e & Kapitalizacija pret IKP (robeztirgus**)

Aprékins bazes scenarija balstits uz pienémumu, ka 2023.-2027. gada akciju cenu indekss pieaug gada par
3.4%, kas atbilst vidéjam akciju cenu indeksa pieaugumam pé&déjo 5 gadu laika (2018.-2022.g.);
* - aprékina ieklautas vairakas valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribas, kas potenciali varétu ienakt birza;

** _ aprékina papildus ieklauta divu kapitalsabiedribu ar kapitalizaciju 1 mljrd. IPO. 11
Avots: Nasdaq, Eurostat dati



FinanSu ministrija

Enefit
Green

TALLINNA
SADAM

X ignitis

group

&
O
D
p g
<
7

Uznémuma iziesanas birza merkis - piesaistit
jaunu finansejumu ambiciozu projektu istenosanai

IPO piesaistiti 175 milj.
EUR, Eesti Energia
kontrole 77,17%
akciju

Plano lidz 2026.gada klut par lielako
atjaunojamas energijas razotaju
Baltija un panakt izaugsmi Polija

IPO piedalijas vairak neka 60 000
privato investoru, no tiem 55%
privato investoru un 45%
institucionalo investoru

IPO piesaistiti 147,4
milj. EUR, Igaunijas
valsts kontrole
67,03% akciju

Ostas infrastrukturas attistiba

IPO piedalijas 102 institucionalie
investori no 22 valstim un 13,7
tkst. investoru no Igaunijas

IPO piesaistiti 450 milj.
EUR, Lietuvas valsts
kontrole 73,1% akciju

Atjaunojamas energijas (saule, véjs)
razosSana, parvades tikla attistiba

IPO piedalijas 6827 privatie
investori: 4691 no Lietuvas, 1836
no Igaunijas un 300 no Latvijas

IPO piesaistiti 7,8 milj.
EUR

Plano attistit alternativo degvielu
piedavajuma un infrastruktdras
pilnveidoSanai, ka arT elektromobilu
uzlades ieriCu pieejamibu Latvija

IPO piedalijas 9 979 investori, no
tiem 15 institucionalie, tai skaita

4732 investori no Latvijas, 5 128
no Igaunijas un 97 no Lietuvas

12




Valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribu daliba
kapitala tirgu ir laba alternativa finansejuma
piesaisteli

FinanSu ministrija

2022.gada septembri valdiba atbalstija konceptualo zinojumu par publisku personu kapitalsabiedribu parvaldibas politikas
nepiecieSamajam izmainam, kas paredz ieviest:

- kapitalsabiedribu iedalisanu tris grupas atkariba no kapitalsabiedribu ienémumu avotiem (komercialas, valsts atkarigas komercialas, valsts
atkarigas nekomercialas)

« Tpasnieku gaidu vestule pirms stratégijas izstrades

« Lidz 2023.gada novembrim lielo kapitalsabiedribu stratégijas jaieklauj pétniecibas un attistibas vai inovativu risinajumu ieviesanas
merki

+ Izstradat vadlinijas investiciju projektu finanséSanas instrumentu alternativu vértésanai

« PwC pétijuma secinats, ka komercialam sabiedribam jaizmanto plass finanséjuma instrumentu klasts, bet atbilstosi normativajiem
aktiem lielaka dala komercsabiedribu, kas kvalificéjas sim kritérijam, ir neprivatizéjamas

Valsts kapitalsabiedribu atbilstibas kriteriji kapitala piesaistei tirgu (IPO)**

Kvantitativie kriteriji Kvalitativie kriteriji
Pozitiva vésturiska un nakotnes naudas plisma Stipra korporativa parvaldiba
Stabili augstas dividendes ESG politika darbiba
Uznémuma vértiba (vélams 100 miljoni EUR) Labi parvalditi finansu riski
Augosa industrija Kreditreitinga esamiba
PardoSanas apjomi arvalstu tirgos Caurspidiga publisko parskatu sagatavosana

** - pwC (2021): Latvia State Ownership Policy Review (Part II)
https://www.valstskapitals.gov.lv/Iv/petijumi/
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https://www.valstskapitals.gov.lv/lv/petijumi/

Valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribu portfelis

Finansu ministrija Neprivatizejamas

Valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribas
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FinanSu ministrija

« Izveidot IPO fondu ka
ilgtermina tirgus investoru
un tirgus stabilizetaju

« Veicina Baltijas kapitala tirgus
attistibu

« Risina tirgus nepilnibu pirms
ieieSanas kapitala tirgu faze

« Darbojas ka «enkura
investors»

« Nodrosina likviditati un tirgus
stabilitati

- Papildus garants IPO sekmigai
norisei

Baltijas MVU sakotneja publiska
piedavajuma fonda izveidoSana

Pamatkapitala tirgus karte un konstateta tirgus nepilniba*

MVU nauda

/)]

)

v Iztrukstosais elements
'S MVU finansésanas kéde
: \
=)

(8}

|;

[7)]

0

>
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Iespéju kapitals, agrinas fazes
kapitals

Granti, biznesa engeli, séklas
kapitals
Agrina izaugsme

\ Pirms séklas faze Séklas faze Jaunuzpémuma

Parejas tipa fondi

Formali iespéju kapitala un
mezanina fondi

Publiskie kapitala
tirgi

Pardosana/IPO

»

Izaugsme

faze

AUGSTAKS RISKS

MVU izaugsmes
fazes

[Emm==]

Avots: KPMG prieksizpétes zinojums: “Assessment and Feasibility Study” (2021)



Krajobligacijas veicina iedzivotaju ka investoru
aktivaku iesaisti Latvijas kapitala tirgu

FinanSu ministrija

Krajobligacijas: valsts nodrosinats ieguldijumu instruments, kas ir Kraiobliadciin termini: 12 manedi. 5 aadi un 10 gadi
pieejams tikai privatpersonam )] gaci) ni: , 59 g
Krajobligaciju procentu likmes: atbilst finanSu resursu piesaistes

v Lt e | e rnellle e 10 aktualajam izmaksam finansu tirgu attiecigajam terminam

Privatpersonu ipasuma esosais Krajobligaciju aktualas likmes
krajobligaciju apjoms (milj. EUR) (2022.gada 1.janvaris - 2023.gada 12.maijs)
¥ 5.00% -
milj.EUR
90 2023.gada 16.mai)a
77.69 4.00% 3.80%
80 3.70%
£ H 3.00%
60 :
2022.gada belga
50 f2.0808 060098 | 2.00%
a !
40 14.74 | i
30 \
2021.gada beigas \ / 1.00%
20 !
10 5'49;' 3 0.00% - : . . . . . : .
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http://www.krajobligacijas.lv/
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Kapitala tirgus attistibas izvirzamie merki un
veicamie uzdevumi/pieejamie instrumenti

Paaugstinat akciju tirgus
kapitalizaciju, sasniedzot vismaz
9% no IKP un panakot atbilstibu
robeztirgus klasifikacijai*

Paaugstinat iedzivotaju ka
investoru aktivitati kapitala tirgu

Ieguldijumu Latvija veicinasana un
institucionalo investoru piesaiste

Turpinat MVU kotacijas atbalsta programmu
Izveidot IPO fondu ka ilgtermina tirgus investoru

Valsts komercialo kapitalsabiedribu kapitala dalu turétajiem lidz 15.oktobrim izvertét papildu kapitala piesaistes
nepiecieSamibu, izvértéjot iesp&ju finanséjumu piesaistit kapitala tirgt

Ekonomikas ministrijai un Zemkopibas ministrijai lldz 15.oktobrim sagatavot informaciju par SIA «Latvijas vé&ja
parki» planoto investiciju finansésanu, izveértéjot iesp&ju finanséjumu piesaistit kapitala tirgd

Aicinat Rigas domi lidz 15.0ktobrim sagatavot informaciju par papildu kapitala piesaistes nepiecieSamibu Rigas
pasvaldibas kapitalsabiedribam attistibas mérku finansésanai, izvértéjot iespéju kapitalu piesaistit kapitala tirgad

Veicinat finansu pratibu par iesp&jam un riskiem kapitala tirga
Veicinat ilgtermina uzkrajumu veidoSanas un ieguldisanas kultlru sabiedriba

Popularizét pieejamo ieguldijumu kontu, kas lauj privatpersonam vienkarsi veikt ieguldijumus un aprékinat
nomaksatos nodok]|us

Izvertét iespéjas iedzivotajiem talak vienkarsot nodokl|u aprékinasanu un nomaksu par ieguldijumiem kapitala
tirgos

Modernizét krajobligaciju izplatiSanas kanalu, padarot to iegadi értaku un pieejamaku

Turpinat informét par mazakuma akcionaru aizsardzibas mehanismiem

Izveidot tiesisko ietvaru, kas lauj Rigas valstpilsétai emitét obligacijas investiciju projektu finansésanai
Veidot jaunus ieguldijumu instrumentus (pieméram, Altum kapitala fonds, potenciali - ires namu fonds)

Privata un iesp&ju kapitala attistiba un publiskas-privatas partneribas plasaka izmantosana infrastruktiras
attistiba.

*Vismaz 2 kapitalsabiedribu ar kapitalizaciju virs 1

mljrd. EUR IPO
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Butisks elements ekonomikas izaugsmei

{Mérktiecigi parvaldits valsts kapitals

e Efektiva un caurspidiga valsts kapitala parvalde;
e Definéti kapitala atdeves mérki;
e Paplasinati finanséSanas avoti attistibas projektu istenosanai

{Attistits akciju tirgus

e\eicinata investiciju piesaiste;

e Paplasinatas finanséjuma piesaistes iesp&jas uznémeéjdarbibai;
e\eicinata uzkrajumu un ieguldijumu kultliras veidoSana sabiedrib3;
eLielaka investoru baze
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