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KAPITALA TIRGUS - BUTISKS S ASV kapitala

majsaimniecibas tirgus ir
ELEMENTS ES IZAUGSMEI uzkraj vidji vairakkart
_ 3 reizes lielaks ka
vairak ka ASV ES kapitala
Lai arn Eiropé méjsaimniechas méjsaimniechas tirgus
750-800 uzkraj vairak ka ASV, tomér Sie
miljardi eiro uzkrajumi nestrada ES attistibai .
Iekszemes kopprodukts
° ES jau i|gStO§i gan péC (miljardi ASV dolari)
ES NEPIEC!ESAMO produktivitates, gan 35009
INVESTICIJU ekonomikas izaugsmes atpaliek 50000
APJOMS GADA no ASV 25000
20000
* Finanséjuma piesaistes joma 15000
10 ES dominé banku finansé&jums 10000
triljoni eiro
« Mazak attistits kapitala tirgus °000
_ ES - un zemaka atdeve 0
MA] S_A"VlNlEClBU investicijam salidzinot ar ASV qpﬁb‘w@b,.]5:5-’-"%,]9“*0w@”mqp”b‘,ba”{o,}p”%@q’g@"’%qp"?
UZKRAJUMI BANKU ir iemesls, kadél liela dala | .
DEPOZITOS uzkrajumu aizplast uz ASV —Firopas Savieniba  —=ASV

@ Avots: Draghi zinojums, EUROSTAT, US Bureau of Economic Analysis




ES KAPITALA TIRGUS IR BUTISKI MAZAKS
KA ASV, DOMINE TRIS LIELAKAS BIRZU

GRUPAS

ASV un ES lielakas birzas, uznémumu
kapitalizacija
(USD, 2024. gads)

Trilj. USD
= = |} J LJ T8}
un o un o un o un

Euronext

o

Deutsche
Boerse AG

Nasdaq - US NYSE Nasdaq Nordic

and Baltics

Eiropas birzas péc akciju tirgus kapitalizacijas
(2024. gads)

Nasdaq Nordic
and Baltics

- ERARR
Stock u r |.alal |

B MNasdaqg Nordic and Baltics

Deutsche Boerse AG

Euronext

B Deutsche Boerse AG B Euronext

B Bucharest Stock Exchange B Budapest Stock Exchange B Bulgarian Stock Exchange

B Cyprus Stock Exchange B |Ljubljana Stock Exchange B |Luxembourg Stock Exchange

B Malta Stock Exchange B Prague Stock Exchange W Vienna Stock Exchange

B Warsaw Stock Exchange B Zagreb Stock Exchange

@ Avots: Pasaules birzu federdcija
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ES LIMENI IZVIRZITAS

PRIORITATES KAPITALA
TIRGUS ATTISTIBAI

UZKRAJUMU UN INVESTICIJU STRATEGIJAS
GALVENIE ELEMENTI

Veicinat iedzivotaju Attistit privato Tirgus integracija un
dalibu kapitala tirgos pensiju sektoru uzraudziba

* Rekomendacijas * Tirgus infrastruktdras

automatiskai pakotne
« Uzlabot fondu

parrobezu pieejamibu
un samazinat
administrativos

UZKRAJUMU UN INVESTICIJU SAVIENIBAS
ATTISTIBAS MERKIS

* ES iequldijumu konts
* Finansu pratibas
stratégija ieklausanai shémas,
informacijas par
pensiju uzkrajumu

i e

harmonizéta uzraudziba

1 atspogulosanai SkergJus aktivu
a apitala tirgus ol irekti :
- P g @ R PEPP direktivas Integrataka un

K ledzivotaju uzkrajumi / \ Reala ekoFmomika /

ledzivotaji un uzkrajumi

Veicinat ieguldijumus Veicinat ieguldijumus
uznémumu kapitala uznémumu kapitala

* EuVECA regulas
parskatisana

Zinojums par
visparéjo banku
sektora situacijas

» Kapitala ieguldijumu

Investicijas un finanséjums ital
atbilstiba un

novertéjumu, tostarp
attieciba uz ta
konkurétspéju

Integracija un mérogs

Efektiva uzraudziba vienotaja tirgi

izskaidrosana
institucionalajiem
investoriem

@ Avots: Eiropas Komisija, Uzkrajumu un investiciju stratégija, 2025




SAVIENIBAS ATTISTIBA

uzlabosana

Turquoise UK
Lse

Aquis UK

Oslo Bors ]

{ Nasdaq DK ]

savienojamibu starp
ES centralajiem
veértspapiru ik
depozitarijiem
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LATVIJAS PRIORITATES UN IPASAS
INTERESES UZKRAJUMU UN INVESTICIJU

Péc tirdzniecibas infrastruktiras savienojamibas

» Uzlabot - e || G |/ |

un tehnologiju = | l==

000

Efektiva uzraudziba vienotaja
tirgi

« Proporcionala, riskos balstita -

izvairities no nevajadzigas
sarezgitibas vieté&jiem ne
sistémiskiem tirgus daltbniekiem

« Atbilstosa funkciju un resursu

sadale starp viet&jo un centralo
uzraugu

 Uzraudziba atbilst vienkarsosanas
un sloga mazinasanas iniciativam




LATVIJA PEC AKCIJU TIRGUS

KAPITALIZACIJAS LIMENA -
PEDEJA VIETA EIROPA

AKCIJU TIRGUS KAPITALIZACIJA

2024. GADA (% NO IKP)

. - — - — - —_—

@ Avots: S&P Capital IQ, OECD, DG FISMA aprékins

inovacija kapitals

parvaldiba infrastruktira

- Baltijas valstu kapitala tirgi ir mazak attistiti, bet
novértéjuma nav identificéti Skérsli vai ierobezojumi

- Arvalstu investori norada uz paaugstinatu valsts
riska ITmeni, kas noved pie augstakam kapitala
izmaksam

« Uznémumi dod prieksroku finanséjumam ar uzkrato
pelnu neka piesaistot investorus no arpuses

« Zems uznémumu finansu pratibas [imenis kavée
uznémumu spéju piesaistit finansé&jumu

€@ Avots: Deloitte, Nordic-Baltic market review, 2025




KAPITALA TIRGUS ATTISTIBA

ATPALIEKAM NO KAIMINVALSTIM

OBLIGACIJU TIRGUS SOBRID ATTISTAS STRAUJAK, AKCIJU TIRGUS ATTISTIBA STAGNE
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LIELU UZNEMUMU TRUKUMS IR BUTISKAKAIS
FAKTORS, KAS NELAUJ LATVIJAI UN BALTIJAI KOPUMA
SASNIEGT «<EMERGING MARKET» STATUSU

MSCI tirgus klasifikacija

B Developed Market

B Emerging Market
Advanced Frontier Market

B Frontier Market

B Standalone Market

Unclassified




IZAICINAJUMI - MOTIVACIJA KAPITALA
TIRGUS ATTISTIBAI

Mazattistits kapitala tirgus - ierobezo Atkariba pamata no banku

piekluvi starptautiskiem finanséjuma ierobezo finanséjuma
investoriem un samazina likviditati, piesaistes iesp&jas un paaugstina
tadéjadi ierobezojot izaugsmi ekonomikas ievainojamibu

lerobezots progress kapitala tirgus Augsts ieguldijumu [Tmenis
attistiba, kavé investiciju piesaisti aizsardziba - nepiecieSamiba péc
un ierobezo ekonomikas pilnvértigas vértibu kédes, kas
potencialu atbalsta aizsardzibas nozari

Zema iedzivotaju daliba kapitala tirga Kapitala tirgus finanseéjums batisks
kavé uzkrajumu mobilizéSanu uznémumiem, kas sniedz
ieguldiSanai instrumentos ar augstaku pakalpojumus vai kam ir augsta
atdevi un ierobezo kapitala tirgus R&D intensitate un nav atbilstoSa
likviditati nodroSinajuma




LIDZSINEJA ATTISTIBA PUBLISKO KAPITALSABIEDRIBU
VIRZIBA UZ KAPITALA TIRGU

Valdibas deklaracija: «Turpinasim attistit ar Baltijas valstim konkurétspéjTgu kapitala tirgu. Lai attalinatu publisko personu
kapitalsabiedribas no politiskas ietekmes un piesaistitu investicijam nepieciesamo kapitalu, mazakuma akciju dalu no tirgus
orientétam publisko personu kapitalsabiedribam kotésim birza, ka arT ieviesisim labas parvaldibas principus un mazinasim

ierédniecibas parstavibu amatos kapitalsabiedribas.»

|zvirzits mérkis - akciju tirgus kapitalizacija 9% Tiek atbalstits, ka viens no aizsardzibas un droStbas  Kapitalsabiedribas, kas gatavojas publiskajam
no IKP apméra 2027. gada finanséjuma palielinasanas pasakumiem ir valsts piedavajumam:
Uzdevums kapitaldalu turétajiem sagatavot kapitalsabiedribu mazakuma dalas (ne mazak - AS «LAU Infra Grupa»

ka 10%) atsavinaSana IPO, taja skaita tam
kapitalsabiedribam, kam noteikts akciju
atsavinaSanas aizliegums

izveértéjumu par papildus kapitala piesaistes
nepiecieSamibu kapitalsabiedribas attistibas
mérku finansésanai

* SIA «Rigas namu parvaldnieks»

09.04.2024. 22.01.2026.

Noteikti uzdevumi kapitalsabiedribam cela Saeima pirmaja lasijuma atbalsta likumprojektu «Grozijumi Publiskas
uz dalibu kapitala tirga: personas kapitala dalu un kapitalsabiedribu parvaldibas likuma»

* AS «Air Baltic Corporation»
Latvenergo AER uznémums
SIA «TET», SIA «<LMT»

AS «Augstsprieguma tikls»
VAS «Latvijas Pasts»
SIA «R1gas namu parvaldnieks»

Likumprojekts paredz pienakumu ne retak ka reizi piecos gados
parvértét publiskas personas lidzdalibu kapitalsabieriba. Attieciba uz
neprivatizéjamam sabiedribam var veikt arkartas izvértésanu
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VALSTS UN PASVALDIBU KAPITALSABIEDRIBU
LOMA KAPITALA TIRGUS AKTIVITATES
VEICINASANA

Ministra kabineta ieprieks pienemtie
lémumi:

VALSTS UN PASVALDIBU KAPITALSABIEDRIBU

PUBLISKAIS PIEDAVAJUMS BALTIJAS VALSTIS

 Sasniegt akciju tirgus kapitalizaciju 9% no IKP
2027. gada

- Valsts parada samazinasanai apsvért valsts
komercialo kapitalsabiedribu 10% kapitala dalu
atsavinasanu publiskaja piedavajuma, taja
skaita, tam kapitalsabiedribam, kam noteikts akciju
atsavinasanas aizliegums

 f

LIETUVA

>< ignitis

group

IGAUNIJA

TALLINNA € SADAM

LATVIJA

KAUNO Tallinna Ves|
f\“ * AS «LAU Infra Grupa» un SIA «Rigas namu
At parvaldnieks» ir vienigas valsts vai pasvaldibu
Grid kapitalsabiedribas, kas plano veikt sakotnéjo
publisko piedavajumu lidz 2027. gadam
< It Gr

S o Y
- = ENERGIE

S

Litgrid

» Péc 2027. gada - atbilstosi uznémumu izstradatajai

stratégijai iespéjams SIA «Elektrum Next», SIA «TET»
un SIA «Latvijas Mobilais Telefons» publiskais
piedavajums.
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IDENTIFICETIE PASAKUMI
LATVIJAS KAPITALA TIRGUS
TALAKAS ATTISTIBAS

VEICINASANAI

ledzivotaju dalibas
kapitala tirgl
veicinasana

« Analizét iespé&ju parskatit IIN
reguléjumu, lai veicinatu ilgtermina
uzkrajumu veidoSanu

 Krajobligaciju publiska piedavajuma
uzturésana

* Investoru parstavja (trustee)
koncepta ievieSana obligaciju
emisijas gadijuma

« Nekustama Tpasuma trasta

koncepta ievieSana Latvija

* Vietéjam finansu tirgus daltbnieku
meéerogam atbilstoSa vértspapiru
instrumentu izstradasana

Uznémumu dalibas
kapitala tirga
veicinasana

Vienkarsot un saskanot ES tiestbu
aktus, lai samazinatu zinosSanas
prasibu sarezgitibu

Norékinu infrastruktdras
savstarpéjas savienojamibas
veicinasana

Nepietiekamas kapitalizacijas
nodok|u reguléjuma pielagoSana

Kapitala tirgus sniegto finanséjuma
piesaistes iesp&ju uznémumiem
popularizésana

Uznémumu vadibas izglitoSana par
efektivu uznémuma strukttru
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Finansu ministrija

PALDIES




SOMIJAS UN ZVIEDRIJAS:
KAPITALSABIEDRIBU
PARVALDIBA

* Aktiva valsts ipasumtiesibu istenoSana -
valsts darbojas ka profesionals ipasnieks ar
mérki palielinat ilgtermina vértibu.

* Tirgus princips - valsts uznémumiem
jadarbojas komerciali, konkurences apstak|os
un ar rentabilitates mérki.

* Divéjads meérkis: finansu atdeve, sabiedriskas
funkcijas (ja tadas noteicis parlaments).

* Labas korporativas parvaldibas standarti
(OECD tipa) un skaidra valsts ka Tpasnieka
loma.

* Atskirigais: Somija - holdingsabiedriba;
Zviedrija - decentralizéts modelis ar Finansu
ministrijas vadoso lomu.




Valsts kapitalsabiedribu un kapitala dalu parvaldibas

modelis Somija

Somijas valstij pilniba vai dalé&ji piederosas dalas kapitalsabiedribas un to parvaldibas struktira (68 uznémumi)

Ministru prezidenta biroja parvaldiba (43 uznémumi) Citu ministriju parvaldiba (25

uznémumi)
Komerciala rakstura uznémumi Specialam mérkim dibinati uznémumi
Stratégiskas intereses
Vake/ (no 2025. gada
reorganizéta) . Cinia 77,5%

Altie 36,2% AIElE L : Pohjolan Rautatiet

Neste 8,3% Boreal Kasvinjalostus anp”,Ot Pilotage Traffic Managment Finland
Nordic Morning Group Finavia Gasonlg 9% Yleisradio

Posti Group - 49,9% AL S Governia : CSC - Tieteen Tietoteknikaus
Vapo 16,7% Feld SlEhEe Kur.wtgrahmtus Keskus

Gasum Solidium Hevosopisto
Solidium Kemjoki 50,1% Suomen Erillisverkot Alko

Elisa 10% Leijona Catering Suomen IImaiIuopisto 49,5% SR e el

Kemira 14% Motiva Valtion kehitysyhtio Vake Biciness Finland
Konecranes 7,4% Neste 36,4% Veikkaus ET R

Metso 14,9% Petia o0, 1% Suomen Manmijalostus u.c.
Nokia 3,7% Posti Group 50,1%

Nokia Renkaat 5% Suomen Lauttalikenne u.c.

Outokumpo 21,7% u.c.




SOMIJAS PIEMERS;
HOLDINGSABIEDRIBA
«SOLIDIUM»

* Solidium ir holdinga sabiedriba, kas pilniba pieder
Somijas valstij un darbojas ka mazakuma akcionars
valstiski nozimigos komercialos uznémumos.

* Solidium misija ir stiprinat un stabilizét Somijas
Tpasumtiesibas sajos uznémumos, ka art ilgtermina
palielinat tas ieguldijumu veértibu.

* Solidium darbiba balstas uz tirgus principiem, un
investiciju IEmumi tiek pienemti tikai tad, ja ir
izpilditi finansialie prieksnoteikumi.

* Saskana ar atjauninato stratégiju Solidium vél
lielaku uzmanibu pievérs ieguldijumu objektu
potencialam kl|at valstiski nozimigiem nakotné.
Uzstadijums, ka portfela uznémumi parspéj savus
konkurentus.




ZVIEDRIJAS PIEMERS: )
DECENTRALIZETA PARVALDIBA/
PENSIJU FONDU LOMA

* Zviedrija nav vienas Solidium analogas
holdingkompanijas.

* IpaSumtiesibas tiek parvalditas tiesi no valdibas
(ministrijam), galvenokart Finansu ministrija - ar
Tpasu departamentu valsts uznémumu parvaldibai.

* Valdibai aktivi japarvalda valsts kapitalsabiedribas,
lai panaktu péc iespé&jas labaku ilgtermina
ekonomisko atdevi, ka ari nodrosinatu, ka
parlamenta (Riksdaga) noteiktie sabiedriskas
politikas uzdevumi tiek pienacigi izpilditi.

* Pensiju fondi aktivi piedalas uznémumos ka
profesionali investori. Tie rada papildu “tirgus
spiedienu” uz valsts uznémumiem— uzlabot
rentabilitati un efektivitati.
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