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34:  PEĻŅA PAR AKCIJU (33. SGS)

34:  PEĻŅA PAR AKCIJU (33. SGS)



1
Standarta mērķis

1.1
33. SGS mērķis ir uzlabot iespējas salīdzināt dažādu uzņēmumu darbības rezultātus vienā periodā, kā arī viena uzņēmuma darbības rezultātus dažādos pārskata periodos, aprakstot metodes to akciju skaita noteikšanai, kuras izmanto, aprēķinot peļņu par akciju vai citas summas par akciju un precizējot to uzrādīšanas veidu.  

1.2
Pastāv šādi ierobežojumi 33. SGS piemērošanā:

a)
peļņa par akciju jāuzrāda tikai tiem uzņēmumiem, kuru (potenciālās) parastās akcijas atrodas publiskā apgrozībā (ieskaitot uzņēmumus, kas atrodas emisijas procesā, lai akcijas izvietotu publiskajos vērtspapīru tirgos). 

b)
Peļņa par akciju jāuzrāda, pamatojoties uz konsolidētajiem rezultātiem, kuros redzami arī mātesuzņēmuma rezultāti.

c)
Ja uzņēmuma (potenciālās) parastās akcijas nav publiskajā apgrozībā, bet šis uzņēmums tomēr izvēlas uzrādīt peļņu par akciju, tas jādara saskaņā ar 33. SGS prasībām.  

2
Pamatpeļņa par akciju

Aprēķins

2.1
Peļņa par akciju
= 
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Peļņa

=
Peļņa vai zaudējumi par periodu, kas attiecināms uz parastajiem mātesuzņēmuma īpašniekiem:  

t. i., konsolidētā peļņa pēc 

–
ienākumu nodokļiem

–
nekontrolējošās līdzdalības;

–
priekšrocību dividendēm.

Izmaiņas pašu kapitālā

2.2
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Emisija par pilnu tirgus vērtību

2.3
Veicot akciju emisiju par pilnu tirgus vērtību, kompānijai vajadzētu gūt papildu peļņu, jo tās rīcībā ir papildu līdzekļi peļņas gūšanai. Tomēr, ja emisija nenotiek gada sākumā, summas ir pareizi jāsadala laikā, lai atspoguļotu faktu, ka kompānija papildu peļņu no papildu līdzekļiem varēja gūt tikai noteiktā gada daļā. 

Piem., ja uzņēmuma peļņa ir USD 100 000, gada beigas ir 31. decembrī un 1.10.X2. uzņēmums emitēja 300 000 akcijas par pilnu tirgus vērtību, pamatkapitāls pirms akciju emisijas bija 600 000 akciju.

Svērtais akciju skaits

	Datums
	Stāstījuma informācija
	Akciju skaits
	Laika periods
	Vidējais
svērtais

	1.1.X2.
	saldo
	 600 000 
	x 
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	 450 000

	1.10.X2.
	Emisija par pilnu tirgus vērtību
	 300 000
	
	

	
	
	900 000
	x 
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	 225 000

	
	
	
	
	 675 000


Peļņa par akciju = 
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Prēmijakciju emisija

2.4
Prēmijakcijas tiek emitētas bez atlīdzības, tādēļ no prēmijakciju emisijas uzņēmums gūst mazāku atdevi, rēķinot uz vienu akciju (mazāku peļņu par akciju).

Piem., ja uzņēmums 1.1.X2. emitēja prēmijakcijas attiecībā 1:1,  prēmijakciju daļa ir šāda
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:

	
	20X2
	20X1

	Aktīvi (piem., nauda)
	USD 100 000
	USD 100 000

	Peļņa
	USD 20 000
	USD 20 000

	Akcijas
	200 000
	100 000

	Peļņa par akciju
	10 c
	20 c


Lai peļņu par akciju varētu izmantot salīdzināšanai, 20X1. gada skaitlis jāpārrēķina tā, it kā pamatkapitāls būtu tāds pats kā 20X2. gadā, t. i.,   
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Algebriski šī darbība ir līdzīga iepriekšējam peļņas par akciju pārrēķinam kā prēmijakciju daļas apgrieztais ekvivalents, t. i, 20 c x ½ = 10 c.

Tiesību emisija

2.5
Tiesību emisijā (zemāk par pašreizējo tirgus vērtību) ietilpst gan tiesību emisija, gan prēmijakciju emisija, kas obligāti jāņem vērā.


Prēmijakciju daļu novērtē kā: 



[image: image8.wmf]        

          

          

          

          

          

          

          

          

          



Tas attiecas uz visiem periodiem (piem., mēnešiem) pirms emisijas.

2.6
TERP (teorētiskās cenas bez parakstīšanās tiesībām) aprēķins – piemērs


Pieņemam, ka tiesības tiek emitētas pēc principa "1 par 4"

Akcijas vērtība tieši pirms tiesību izmantošanas ir USD 10.
Tiesību vērtība ir USD 6,50.
	
	USD

	4 @ 10 =
	40,00

	1 @ 6,50
	  6,50

	5
	46,50


 TERP =  
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,

46
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 = USD 9,30

Prēmijakciju daļa = 
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Lai pārrēķinātu salīdzināmo informāciju, jāizmanto apgrieztais ekvivalents 
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kcijas 1. piemçrs

 

 


20X1. g. 1. janvārī uzņēmumam "Saunders" piederēja 2 000 000 emisijas parasto akciju.

20X1. g. 30. aprīlī kompānija emitēja 270 000 parasto akciju.

20X1. g. 31. jūlijā uzņēmums veica tiesību emisiju pēc principa "1 par 10" par USD 2,00. Pēdējā dienā pirms akciju emisijas, skaitot no tiesību emisijas, akciju patiesā vērtība bija USD 3,10.

Visbeidzot, 20X1. g. 30. septembrī uzņēmums veica prēmijakciju emisiju pēc principa "1 par 20". 

Peļņa gadā bija USD 400 000.

Pārskatos iekļautā peļņa par akciju par gadu, kas beidzās 20X0. g. 31. decembrī, bija 18,6 c.

Uzdevums
Aprēķināt peļņu par akciju par gadu, kurš beidzās 20X1. gada 31. decembrī, kā arī pārrēķināto peļņu par akciju par gadu, kurš beidzās 20X0. gada 31. decembrī. 
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3
Mazinātā peļņa par akciju

3.1
Pamatpeļņu par akciju aprēķina, salīdzinot peļņu ar pašreizējās emisijas akciju skaitu. Ja kompānija ir uzņēmusies saistības nākotnē emitēt akcijas, piemēram, iespēju līgumu vai noguldījumu atlikumu konvertēšanas gadījumā, šāds solis var radīt izmaiņas pamatpeļņā par akciju.  33. SGS šādas saistības sauc par "potenciālajām parastajām akcijām". 

3.2
Mazinātā peļņa par akciju parāda, kā mainītos pamatpeļņa par akciju, ja "potenciālās parastās akcijas" (piemēram, konvertējamie parādu vērtspapīri) kļūtu par parastajām akcijām.  Tātad šis rādītājs "brīdina" pašreizējos parastos akcionārus par to, kas var notikt nākotnē. 

Potenciālo akciju emisijas ietekme uz pamatpeļņu par akciju ir divējāda:

a)
pieaug akciju skaits; 

b)
iespējamas peļņas izmaiņas, piem., zemāki procentu maksājumi.

Šīs izmaiņas ir iespējamas peļņā par akciju, un tās atspoguļo, aprēķinot mazināto peļņu par akciju.

3.3.
Mazināto peļņu par akciju  aprēķina, koriģējot neto peļņu, kas attiecināma uz parastajiem akcionāriem, un neapmaksāto akciju vidējo svērto  skaitu. Turklāt ņem vērā visu mazinātās vērtības potenciālo parasto akciju ietekmi.

Peļņa

3.4.
Aprēķinātā peļņa, pēc kuras nosaka pamatpeļņu par akciju, attiecīgi jākoriģē pēc nodokļu samaksas (ieskaitot atlikto nodokli):

a) jebkuras dividendes par peļņu mazinošajām potenciālajām parastajām akcijām, kas atskaitītas peļņas aprēķinā, kuru izmanto, lai noteiktu pamatpeļņu par akciju; 

b) periodā atzītie procenti par peļņu mazinošajām potenciālajām parastajām akcijām;

c) jebkuras citas izmaiņas ienākumos vai izdevumos (maksas, atlaides un prēmijas, ko ņem vērā, koriģējot peļņu), kas var rasties, konvertējot peļņu mazinošās potenciālās parastās akcijas. 

3.5
Konvertējot daļu no potenciālajām parastajām akcijām, iespējamas izmaiņas citos ienākumos vai izdevumos. Piemēram, procentu izdevumu samazinājums saistībā ar potenciālajām parastajām akcijām un tā radītais neto peļņas pieaugums pārskata periodā var palielināt izdevumus, kuri attiecas uz nediskriminējošu peļņas sadali darbiniekiem. 

3.6.
Aprēķinot mazināto peļņu par akciju, pārskata perioda neto peļņu vai zaudējumus koriģē, ņemot vērā attiecīgās izmaiņas ienākumos vai izdevumos.

Par akciju

3.7.
Parasto akciju skaits ir vidējais svērtais parasto akciju skaits, kas aprēķināts, lai noteiktu peļņu par akciju, pieskaitot vidējo svērto parasto akciju skaitu, kas tiktu emitēts, konvertējot visas peļņu mazinošās potenciālās parastās akcijas par parastajām akcijām.

3.8.
Jāpieņem, ka peļņu mazinošās parastās akcijas tika konvertētas par parastajām akcijām perioda sākumā vai arī, ja tas izdarīts vēlāk, faktiskajā emisijas datumā. Ir vēl divi svarīgi aspekti.

a) Aprēķinā izmanto to konvertācijas likmi vai darījuma cenu, kas ir visizdevīgākā no potenciālo parasto akciju turētāja viedokļa.

b) Meitasuzņēmums, kopuzņēmums vai asociētais uzņēmums var emitēt potenciālās parastās akcijas, kas ir konvertējamas vai nu meitasuzņēmuma, kopuzņēmuma vai asociētā uzņēmuma parastajās akcijās, vai arī pārskatu sniedzēja uzņēmuma parastajās akcijās. Ja šīm potenciālajām parastajām akcijām ir peļņu mazinoša ietekme uz pārskatu sniedzēja uzņēmuma konsolidēto pamatpeļņu par akciju, tās iekļauj mazinātās peļņas par akciju aprēķinā.

Piemērs - konvertējamie parādu vērtspapīri

3.9


	a)
	Peļņa
	USD

	
	Pamatpeļņa
	X

	
	Pieskaitīt: ietaupītā ienākumu nodokļa noguldījumu atlikumu neto procenti 
	X

	
	
	X

	
	
	

	b)
	Akciju skaits
	Skaits

	
	Vidējā svērtā pamatpeļņa
	X

	
	Pieskaitīt: papildu akcijas konvertējot (pielietojot nosacījumus,
	

	
	kas paredz maksimālo peļņas mazināšanos pēc gada beigām)
	X

	
	Mazinātais skaits
	X
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"Acorn" gan 20X1. gada 1. aprīlī, gan 20X2. gada 31. martā bija emitēts 10 milj. parasto akciju. 20X1. gada 1. aprīlī uzņēmums no konvertējamā noguldījumu atlikuma emitēja 1 200 000 vienību, katra  USD 1 vērtībā.   20X9. gada 1. aprīlī katra atlikuma vienība ir konvertējama 4 parastajās akcijās pēc turētāja izvēles. Turpmāk sniegts izvilkums no "Acorn" pārskata par kopējiem vispārējiem ienākumiem par gadu, kurš beidzās 20X2. g. 31. martā:

	
	 USD'000

	 Peļņa pirms nodokļiem
	 980

	 Maksājamie procenti par 5% konvertējamo noguldījuma atlikumu
	  (60)

	  Peļņa pirms nodokļiem
	 920

	  Ienākuma nodoklis 30%
	 (276)

	  Gada peļņa
	 644


Uzdevums
Aprēķināt pamatpeļņu un mazināto peļņu par akciju par gadu, kurš beidzās 20X2. g. 31. martā.
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Piemērs –  akciju pirkšanas iespēju vai garantijas līgumi 

3.10
Izmantojot iespēju līgumus vai garantijas, potenciālās akcijas sadalās šādi: 

a)
akcijas, kas būtu emitētas, ja saņemtās naudas plūsmas pārskata periodā būtu izmantotas akciju iegādei par vidējo tirgus vērtību; 

b)
atlikušās akcijas, ko uzskata par eminētām bez atlīdzības.

Plānotais aprēķins: 

Akciju skaits saskaņā ar iespēju līgumu
 X

Akciju skaits, kas būtu emitēts par vidējo tirgus vērtību (VTV)
[(skaits saskaņā ar iespēju līgumu realiz. cena)/VTV]
 (X)

 To akciju skaits, kuras uzskata par emitētām par nulles atlīdzību
 X

Aprēķinot mazināto peļņu par akciju (par tirgus vērtību emitētajām akcijām nav mazinošas ietekmes), emisijas akciju skaitā iekļauj tikai tās akcijas, kuras uzskata par emitētām par nulles atlīdzību.
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"Galaxy" peļņa gadā ir 3 miljoni ASV dolāru.  Gada laikā emitēti 1,4 miljoni parasto akciju.

"Galaxy" bija arī 250 000 neapmaksāti iespēju līgumi uz visu gadu ar realizācijas cenu USD 15. Vienas parastās akcijas vidējā tirgus vērtība pārskata periodā bija USD 20.

Uzdevums
Aprēķināt pamatpeļņu un mazināto peļņu par akciju.
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Peļņu mazinošās parastās akcijas

3.11
Potenciālās parastās akcijas uzskata par peļņu mazinošām tikai tad, ja to konvertēšanas parastajā akcijās samazinātu peļņu par akciju vai palielinātu zaudējumus par akciju no turpināmām darbībām.

3.12
To dara šādi:


vispirms aprēķina peļņas par akciju robežsummu katram faktoram, kas var mazināt peļņu (potenciālajām parastajām akcijām);


tad ņem vērā katra peļņu mazinošā faktora summāro ietekmi uz peļņu par akciju no turpināmām darbībām, sākot ar tiem, kas visvairāk mazina peļņu (ar vismazāko peļņas par akciju robežsummu), beidzot ar tiem, kam peļņu mazinošā ietekme ir neliela, lai noskaidrotu, vai šo faktoru iekļaušana mazinātajā peļņā par akciju to faktiski un summāri samazina;


visbeidzot aprēķināta mazināto peļņu par akciju, iekļaujot tikai tos faktorus, kas samazinājuši peļņu par akciju (faktorus, kuri faktiski palielinājuši peļņu par akciju, uzskata par tādiem, kas ir pretēji mazinošajiem, un tādēļ neiekļauj peļņas par akciju beigu summā).
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Kārtība, kādā peļņu mazinošos instrumentus iekļauj vidējā svērtā akciju skaita aprēķinā

Peļņa, kas attiecināma uz mātesuzņēmuma parastajiem pašu kapitāla daļu turētājiem 


12 milj. USD
Peļņa, kas saistāma uz pārtrauktajām darbībām, kuras attiecas ar mātesuzņēmumu 2 milj. USD
Neapmaksātās parastās akcijas




20 milj.
Vienas parastās akcijas vidējā tirgus vērtība gadā 




USD 7,50

Potenciālās parastās akcijas

Iespēju līgumi
5 miljoni ar realizācijas cenu USD 6.
Konvertējamās priekšrocību akcijas
800 000 ar tiesībām uz uzkrātajām dividendēm USD 1,40 par akciju. 
Katru no tām var konvertēt uz 3 parastajām akcijām. 

2% konvertējamu vērtspapīru veidā
Nominālvērtību summa USD 100 milj. 
Katru USD 1 000 konvertējamo vērtspapīru var konvertēt uz 40 parastajām akcijām. Procentu izdevumu noteikšanu neietekmē uzcenojumu vai diskonta amortizācija

Nodokļa likme
40%

Uzdevums
Aprēķināt pamatpeļņu un mazināto peļņu par akciju saskaņā ar 33. SGS.
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Uzrādīšana

3.13
Uzņēmumam savā pārskatā par kopējiem vispārējiem ienākumiem jāuzrāda pamatpeļņa par akciju un mazinātā peļņa par akciju saistībā ar: 

a) peļņu vai zaudējumiem no turpināmām darbībām; un
b) peļņu vai zaudējumiem pārskata periodā. 

Par katru parasto akciju veidu, kam ir atšķirīgas tiesības uz daļu no perioda peļņas. 

3.14
Uzņēmumam jāuzrāda pamatpeļņa un mazinātā peļņa par akciju vienlīdz pārskatāmi par visiem uzrādītajiem periodiem.

3.15
Jāuzrāda arī pamatpeļņa un mazinātā peļņa par akciju par visām pārtrauktajām darbībām.

3.16
Ja peļņas par akciju (pamatpeļņas vai mazinātās peļņas) summa ir negatīva (t.i., zaudējumi par akciju), tad tomēr ir jāveic atklāšana.

4
Peļņa par akciju kā uzņēmuma darbības rādītājs

4.1
Peļņas par akciju novērtēšanas būtiskums:


uzņēmuma finanšu rezultātu novērtēšanai peļņa par akciju var būt labāks rādītājs nekā pati peļņa, jo peļņa par akciju ietver sevī arī izmaiņas kapitālā pārskata perioda ietvaros, t. i., jaunas kapitāla daļas var dot atdevi tikai no brīža, kad par tām ir samaksāts kompānijai.


Peļņa par akciju tiek uzskatīta par akciju tirgus rādītāju, ko publicē finanšu presē.


Peļņa par akciju ir būtisks rādītājs, jo ietekmē  P/E (cenas un peļņas) attiecību.  Šī attiecība ir īpaši svarīgs, varbūt pat vissvarīgākais rādītājs uzņēmuma darbības analīzē, jo pēc tās var salīdzināt dažādas kompānijas un to var izmantot, nosakot "ieguldījumam atbilstošo vērtību".

Ierobežojumi attiecībā uz peļņu par akciju

4.2

Peļņas par akciju pamatojas uz vēsturiskajiem neperspektīvajiem datiem, tādēļ šis ir vairāk pagātnes nekā nākotnes darbības rādītājs.


Mazinātās peļņas par akciju lielums ir teorētisks aprēķins.  T


Peļņas par akciju oficiālā definīcija ietver vienreizējus ienākumus/izdevumus, kuri neizkropļo peļņas par akciju lielumu.  Peļņai par akciju var veikt arī papildu novērtējumu, taču tas jāatklāj nevis kopējā pārskatā par vispārējiem ienākumiem, bet gan finanšu pārskatiem pievienotajās piezīmēs. 


Peļņa par akciju


(33. SGS)








Vidējais svērtais nenokārtotā pašu kapitāla daļu skaits periodā





Peļņa





Patiesā vērtība par akciju uzreiz pirms tiesību izmantošanas





Teorētiskā cena bez parakstīšanās tiesībām (TERP)
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