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Lekcijas 1. piemērs 

 


8:  FINANŠU INSTRUMENTU NOVĒRTĒŠANA

8:  FINANŠU INSTRUMENTU NOVĒRTĒŠANA 


Finanšu instrumentu 

novērtēšana

1. Novērtēšana sākotnējās atzīšanas brīdī

1.1 Sākotnējās atzīšanas brīdī finanšu instrumentus novērtē to patiesajā vērtībā.

1.2 Patiesā vērtība ir summa, pret kuru varētu apmainīt aktīvu starp informētām, ieinteresētām pusēm nesaistītu pušu darījumu nosacījumiem atbilstošā darījumā. 

1.3 Pieņemot, ka darījums tika noslēgts atbilstoši nesaistītu pušu darījumu nosacījumiem, patiesā vērtība ir vienāda ar atlīdzības summu.

1.4 Ja instruments tiek nopirkts kompleksā darījumā, kurā ir grūti nodalīt atlīdzību, kas pienākas par šo instrumentu, instruments jāvērtē tieši, izmantojot vērtēšanas metodi.

1.5 Ja uzņēmums izsniedz aizdevumu ar atvieglotu (nulles) likmi, tam tomēr jāatzīst šī aktīva patiesā vērtība.
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ProreSSIONAL Epucation”




Uzņēmums ir piešķīris savam darbiniekam aizdevumu PLN (zloti) 100 apmērā bez procentiem. Aizdevuma atmaksas termiņš ir 20X8. gada 31. decembris  (aizdevums tika izsniegts 1. janvārī). Persona būtu ieguvusi parastu aizdevumu ar 8% likmi.

Uzdevums 

Kā uzņēmumam būtu jāidentificē šis aizdevums?
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Risinājums 

 


1.6 Aizdevumi, kas iegūti no valsts kā valsts atbalsts (ar atvieglotu likmi) arī būtu jānovērtē ar tirgū dominējošo likmi, bet zemākas procentu likmes dēļ iegūtais ieguvums būtu jāidentificē kā valsts atbalsts saskaņā ar 20. SGS.


Darījumu izmaksas

1.7 Finanšu aktīviem vai saistībām, kuras nevērtē pēc patiesās vērtības, vadoties no peļņas vai zaudējuma, patieso vērtību sākotnējās atzīšanas brīdī palielina par darījuma izmaksu vērtību, kuras ir tieši saistāmas ar finanšu aktīva vai saistības pirkumu vai apdrošināšanu.

1.8
Iepriekš minēto neattiecina uz finanšu instrumentiem, kuriem novērtē patieso vērtību, vadoties pēc peļņas vai zaudējuma. Šajos gadījumos darījumu izmaksas nepalielina patieso vērtību.

1.9 Šo uzkrājumu rezultātā:

(a)
finanšu instrumentiem, kurus novērtē ar diskonta amortizācijas metodi, darījumu izmaksas tiek iekļautas efektīvo procentu likmju aprēķinā, un tās attiecīgi tiks amortizētas visā instrumenta eksistences laikā;

(b)
AFS instrumentiem, kuri ir parādu instrumenti, piemēro to pašu; pašu kapitāla instrumentiem, darījumu izmaksas tiek iekļautas attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos tikai šo instrumentu atzīšanas pārtraukšanas vai vērtības samazināšanās brīdī.

(c)
instrumentiem, kurus klasificē kā PVPZ (patiesā vērtība, pamatojoties uz peļņu un zaudējumiem), darījumu izmaksas jāatzīst attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos nekavējoties.

1.10
Darījumu izmaksas ir pieaugošas izmaksas, kas ir tieši attiecināmas uz finanšu aktīva vai finanšu saistības iegādi, emisiju vai atsavināšanu. Pieaugošās izmaksas ir tās, kuru nebūtu, ja uzņēmums nebūtu iegādājies, emitējis vai atsavinājis finanšu instrumentu.

1.11
Darījumu izmaksas ietver maksājumus un komisijas aģentiem, konsultantiem, kā arī nodokļus un nodevas. 

1.12
Tomēr parādu prēmijas vai atlaides, finansēšanas izmaksas vai iekšējās administrēšanas vai turēšanas izmaksas jāatskaita no darījumu izmaksām. 


Uzskaite darījumam, pamatojoties uz norēķinu datumu

1.13
Ja uzņēmums atzīst darījumu, pamatojoties uz norēķinu datumu, vēlāk vērtētajiem aktīviem, piemērojot diskonta amortizāciju, šis darījums tiek atzīts norēķinu dienā pēc tās patiesās vērtības, kas bija noteikta darījuma noslēgšanas dienā. Nekādas patiesās vērtības izmaiņas, kas notikušas laikposmā starp darījuma noslēgšanu un norēķināšanos, netiek atzītas (izņemot vērtības samazināšanās gadījumu).

1.14
Aktīviem, kurus vērtē pēc patiesās vērtības, šāda izmaiņa tiek atzīta šī laikposma peļņā vai zaudējumos (PVPZ metode) vai pašu kapitālā (AFS metode).

2 Novērtēšana pārskata perioda beigās

PVPZ

2.1
Šajā kategorijā klasificētajiem aktīviem novērtē patieso vērtību, neņemot vērā nekādas ar šo aktīvu pārdošanu saistītās iespējamās izmaksas. Šādas izmaksas ir drīzāk attiecināmas uz tirdzniecības darbībām, nevis uz novērtējumu pārskata perioda beigās.

2.2
Visi ieguvumi vai zaudējumi, vērtējot šos aktīvus, tiek atzīti šī perioda peļņā vai zaudējumos.

HTM un L&R

2.3 Šīm kategorijām pieskaitāmie aktīvi tiek vērtēti pēc amortizācijas izmaksām, pamatojoties uz efektīvo procentu likmi.

AFS

2.4
Novērtē patieso vērtību, neņemot vērā nekādas ar šo aktīvu pārdošanu saistītās iespējamās izmaksas.

2.5
Visi ieguvumi vai zaudējumi, vērtējot šos aktīvus, tiek atzīti pašu kapitālā, izņemot šādus gadījumus:

a)
uzkrātie procenti (parādu instrumenta gadījumā), izmantojot efektīvās procentu likmes metodi, tiek atzīti attiecīgā perioda peļņa vai zaudējumos;

b)
zaudējumi atzītas vērtības samazināšanās gadījumā tiek atzīti attiecīgā perioda peļņa vai zaudējumos;

c)
ieguvumi vai zaudējumi valūtu apmaiņas kursa atšķirību dēļ monetāro finanšu aktīvu novērtējumā.

2.6 
AFS instrumenta atzīšanas pārtraukšanas gadījumā visi iepriekš pašu kapitālā atzītie uzkrātie ieguvumi vai zaudējumi tiek pārcelti uz attiecīgā perioda peļņu vai zaudējumiem (pārklasificēšanas korekcija).

2.7
Kad AFS instruments tiek pārdots apmaiņā pret citu AFS instrumentu, pārdotā instrumenta ieguvumi vai zaudējumi tiek pārcelti uz attiecīgā perioda peļņu vai zaudējumiem. 

2.8
Instrumenta ieguvumi vai zaudējumi tiek pārcelti uz attiecīgā perioda peļņu vai zaudējumiem atzīšanas pārtraukšanas brīdī. Ja darījumu nevar kvalificēt kā tādu, kura atzīšana ir pārtraukta, uzņēmums nevar pārcelt atbilstošās summas.
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Lekcijas 2. piemērs 

 


Uzņēmumam A pieder 100% uzņēmuma B akciju. Atsevišķā finanšu pārskatā uzņēmums šīs akcijas ir klasificējis kā AFS un novērtējis to patieso vērtību. Šīs darbības dēļ pārskata perioda beigās pārvērtēšanas rezervē ir pārsniegums.

Uzņēmums A pārveido grupu, nodibinot uzņēmumu C, kurš emitē uzņēmuma A akcijas apmaiņā pret visām uzņēmuma B akcijām.

Uzdevums
Vai uzņēmums A var nodot šī perioda peļņu vai zaudējumus?
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Risinājums 

 


2.9
Kā AFS klasificēto instrumentu dividendes tiek atzītas attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos.
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Lekcijas 3. piemērs 

 

Uzņēmums A nopirka uzņēmuma B akcijas par USD 100. Uzņēmums B uzreiz pēc pirkuma paziņo, ka dividendes ir USD 1 par akciju. Paziņojuma rezultātā akciju vērtība nokritās par USD 1 par akciju.

Uzdevums
Kā uzņēmumam A būtu jāatzīst šie notikumi?
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Risinājums 

 


Pašu kapitāla instrumenti, kas nav kotēti aktīvā tirgū

2.10
Ieguldījumi pašu kapitāla instrumentos, kuriem nav aktīvā tirgū kotētas cenas, un kuru vērtību nevar ticami aplēst, tiek vērtēti pēc izmaksām.

2.11
Iepriekš minētais attiecas arī uz šādu instrumentu atvasinājumiem.

2.12
Standartā noteikts, ka parasti būs metode, pēc kuras novērtēt no cita uzņēmuma iegūtu instrumentu. Novērtēšana pēc izmaksām būtu pieļaujama tikai tad, ja ir daudz aplēšu variantu, bet konkrētas aplēses varbūtību nevar ticami novērtēt.

Finanšu saistību novērtēšana 

2.13
Pēc sākotnējās atzīšanas uzņēmums novērtē finanšu saistības pēc amortizētajām izmaksām, izņemot finanšu saistības, kuras tiek novērtētas pēc patiesās vērtības, pamatojoties uz peļņu vai zaudējumiem (ietverot lielāko daļu atvasinājumu). Šādiem instrumentiem jānovērtē patiesā vērtība.

2.14
Turpmāk sniegti izņēmumi no šiem noteikumiem:

a)
saistības, kas radušās situācijā, kad aktīvu nodošanu nekvalificē kā atzīšanas pārtraukšanu;

b)
finanšu garantiju līgumus un aizdevumus par zemākām procentu likmēm nekā tirgū dominējošās procentu likmes, kuras tiek novērtētas kā lielākās no:

i)
summām, kas noteiktas atbilstoši 37. SGS; un 

ii)
sākotnēji atzītām summām, kuras var būt samazinātas par amortizācijas vērtību atbilstoši 18. SGS. 

Novērtēšana ārzemju valūtā

2.15
Visiem finanšu aktīviem un finanšu saistībām ieguvumi vai zaudējumi no valūtu maiņas būtu jāatzīst attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos atbilstoši 21. SGS.

2.16
Lai noteiktu ieguvumus vai zaudējumus no valūtas maiņas ar finanšu aktīviem, kas klasificēti kā AFS, būtu jārīkojas tā, it kā tie būtu novērtēti pēc diskonta amortizācijas metodes ārvalsts valūtā.
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Lekcijas  4. piemērs 

 


Uzņēmums A nopirka obligācijas euro valūtā par EUR 1 000. Tās ir piecu gadu obligācijas, to nominālvērtība ir EUR 1 250 ar kuponu 4,7 procenti gadā un efektīvo procentu likmi 10% gadā.

Uzņēmums klasificēja šīs obligācijas kā AFS. Uzņēmuma darbības valūta ir pārveduma rublis, rubļa maiņas vērtība pret euro obligāciju pirkuma brīdī ir RUB 1,5/EUR 1, perioda beigās (20X2. gada 31. decembrī) maiņas vērtība ir RUB 2/EUR 1, bet vidējā maiņas vērtība šajā periodā ir RUB 1,75/EUR 1.

Perioda beigās obligācijas patiesā vērtība ir EUR 1 060.

Uzdevums
Kā uzņēmumam būtu jāvērtē šis darījums?
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Risinājums 

 


2.17
AFS instrumentiem, kuri nav pašu kapitālā atzītie finanšu aktīvi vai saistības, ietver visus elementus, kuri rodas ārvalstu valūtu maiņas kursu atšķirību dēļ.

2.18
Instrumentus, kurus atzīst pie izmaksām to patiesās vērtības noteikšanas neiespējamības dēļ, novērtē pēc to vēsturiskajām izmaksām.

3 Amortizētās izmaksas - efektīvā procentu likme

3.1
Amortizētās izmaksas tiek aprēķinātas pēc efektīvās procentu likmes metodes. Efektīvā procentu likme ir likme, kas precīzi diskontē aplēsto naudas plūsmu vai ieņēmumus finanšu instrumenta paredzētajā darbības laikā , vai atbilstošā īsākā laikposmā, līdz attiecīgā finanšu aktīva vai finanšu saistības tīrajām uzskaites vērtībām.

3.2
Amortizētās izmaksas ir summa, ar kuru tiek novērtēts finanšu aktīvs vai finanšu saistība sākotnējās atzīšanas brīdī, no kuras atņemti galvenie maksājumi, bet pieskaitītas vai atņemtas uzkrātās amortizācijas summas, visas atšķirības starp sākotnējo summu un termiņa laikā radušos summu, no kuras atņemti visi vērtības samazināšanās vai neatgūstamības dēļ radušies samazinājumi, vērtējot ar efektīvo procentu metodi

3.3
Aprēķinot efektīvo procentu likmi, uzņēmums aplēš naudas plūsmas, ņemot vērā visus finanšu instrumenta līgumiskos nosacījumus (piemēram, priekšapmaksas un līdzīgas opcijas), bet neņemot vērā kredītu zaudējumus nākotnē. 

3.4
Aprēķinā iekļauj visas līgumslēdzēju pušu starpā samaksātās vai saņemtās nodevas, kuras ir aprakstītas 18. SGS kā efektīvās procentu likmes, darījumu izmaksu un citu prēmiju vai atlaižu neatņemamas sastāvdaļas.
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1. skaidrojuma  piemērs 

 


Uzņēmums ir saņēmis PLN 1 000 000 aizdevumu uz 5 gadiem ar fiksētu 10% likmi . Aizdevums tiek atmaksāts ar iemaksām pa PLV 200 000. Uzņēmumam ir radušās darījuma izmaksas PLN 50 000 apmērā. Aizdevuma naudas plūsma atspoguļota nākamajā tabulā (tūkstošos PLN). Bez tam ilustrācijai dots piemērs ar pieņēmumu, ka procentu uzkrājuma periodi sakrīt ar pārskata periodiem.

	Periods
	Pamatsumma
	Procenti
	Izmaksas
	Kopā

	0
	1 000
	0
	-50
	950

	1
	-200
	-100
	0
	-300

	2
	-200
	-80
	0
	-280

	3
	-200
	-60
	0
	-260

	4
	-200
	-40
	0
	-240

	5
	-200
	-20
	0
	-220


Efektīvā procentu likme būs tāda, kura diskontē visas aizdevuma naudas plūsmas (no 1. perioda uz priekšu) līdz summai, kas atbilst saņemtajam aizdevumam, koriģējot ar darījuma izmaksām. Efektīvo procentu likmi mēdz noteikt, pamatojoties uz iteratīvām metodēm (ietverot arī automatizētās metodes). Nākamajā tabulā atspoguļotas diskontēto naudas plūsmu summas, izmantojot atšķirīgas procentu likmes.

	11,00%
	11,20%
	11,40%
	11,60%
	11,80%
	12,00%
	12,20%
	12,40%

	976,29
	971,66
	967,06
	962,50
	957,98
	953,49
	949,04
	944,62


Ja likme ir 12%, summa nedaudz pārsniedz PLN 950 000, bet, ja likme ir 12,2%: mazliet mazāk par 950 tūkstošiem. Tādēļ efektīvajai procentu likmei jābūt starp šīm abām procentu vērtībām. Lietojot lineāro interpolāciju, var nonākt pie piemērotās likmes, kas būtu 12,16%. Uzskaites vērtības un procentu izmaksas konkrētos periodos atspoguļotas nākamajā tabulā.

	Periods
	Sākuma saldo
	Uzkrātie procenti
	Atmaksas
	Beigu saldo

	1
	950,00
	115,49
	-  300,00
	765,49

	2
	765,49
	93,06
	-  280,00
	578,55

	3
	578,55
	70,33
	-  260,00
	388,88

	4
	388,88
	47,27
	-  240,00
	196,15

	5
	196,15
	23,85
	-  220,00
	   0,00


3.5
Ir pieņēmums, ka naudas plūsmas un instrumenta darbības ilgumu var ticami aplēst. Tajos retajos gadījumos, kad tas nav iespējams, uzņēmumam būtu jāizmanto līgumiskās naudas plūsmas metode finanšu instrumenta vai finanšu instrumentu grupas līguma darbības laikā.

3.6
Efektīvo procentu likmi nosaka, pamatojoties uz finanšu aktīvu vai saistību sākotnējo bilances vērtību. Tādēļ to nepārrēķina, lai atspoguļotu aktīva patiesās vērtības izmaiņas (tas ir svarīgi, piemēram, AFS instrumentiem).

3.7
Naudas plūsmu līgumu izmaiņu gadījumā efektīvā procentu likme tiek pārrēķināta. Instrumentiem ar svārstīgu procentu likmi šādas izmaiņas ir saistītas ar procentu likmes izmaiņām, tādēļ tās neietekmēs instrumenta bilances vērtību.
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2. skaidrojuma piemērs  

 


Uzņēmums ir saņēmis aizdevumu, kurš līdzinās piemērā atspoguļotajam, taču mainīgā procentu likme ir izteikta kā WIBOR1Y+1,5pp. Šajā gadījumā efektīvā procentu likme nebūs pastāvīga un mainīsies vienlaikus ar šim aizdevumam piemērojamo procentu likmi. Lai noteiktu procentu naudas plūsmas, kas nepieciešamas, lai aprēķinātu efektīvo procentu likmi, tiks izmantotas aizdevumam pašreiz piemērojamā procentu likme (ja procentu starpība mainīsies, šī likme mainīsies konkrētos periodos). Turpmākajā tabulā atspoguļotas aizdevuma naudas plūsmas (tūkstošos PLN), kas noteiktas, pamatojoties uz pieņēmumu, ka WIBOR1Y aizdevuma piešķiršanas brīdī ir 6,5%, un turpmāk aizdevumam piemērojamā procentu likme būs 8%.

	Periods
	Pamatsumma
	Procenti
	Izmaksas
	Kopā

	0
	1000
	0
	-50
	950

	1
	-200
	-80
	0
	-280

	2
	-200
	-64
	0
	-264

	3
	-200
	-48
	0
	-248

	4
	-200
	-32
	0
	-232

	5
	-200
	-16
	0
	-216


Šādai naudas plūsmai efektīvā procentu likme būs 10,07%. Pirmajā gadā uzkrātie procenti būs PLN 100,7 tūkstoši, kuri, piemērojot atmaksājamās iemaksas kā PLN 280 tūkstoši, beigu saldo būs kā saistība par PLN 770,7 tūkstošiem. Efektīvajai procentu likmei otrajā periodā jādiskontē nākotnes naudas plūsmas par šo lielumu. Jāatceras, ka procentu likmes kopš aizdevuma piešķiršanas ir mainījušās. Pieņemot, ka WIBOR1Y tagad ir 5,7%, un turpmāk aizdevumam tiks piemērota procentu likme 7,2%, efektīvās procentu likmes noteikšanā izmantojamās naudas plūsmas būs šādas:

	Periods
	Pamatsumma
	Procenti
	Izmaksas
	Kopā

	0
	
	
	
	    770.70

	1
	- 200,00
	- 57.60
	-
	-   257.60

	2
	- 200,00
	- 43.20
	-
	-   243.20

	3
	- 200,00
	- 28.80
	-
	-   228.80

	4
	- 200,00
	- 14.40
	-
	-   214.40


Šādai naudas plūsmai efektīvā procentu likme būs 8.93%. Otrajā gadā uzkrātie procenti būs PLN 71,45 tūkstoši, kuri, piemērojot atmaksājamās iemaksas kā 257,60 tūkstoši, beigu saldo būs kā saistība par 584,56 tūkstošiem.

Turpmākajiem periodiem piemēros šo pašu procedūru.

3.8
Citos gadījumos izmaiņas aplēstajā naudas plūsmā ietekmēs instrumenta bilances vērtību, jo jaunās naudas plūsmas tiks diskontētas ar sākotnējo procentu likmi. Rezultātā visas izmaiņas jāatzīst attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos.
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Lekcijas 5. piemērs 

 


Banka A nopirka parādu instrumentu ar 5 gadu atlikušo termiņu par summu USD 1000 (ieskaitot darījuma izmaksas). Instrumenta nominālvērtība ir USD 1250, bet procentiem ir fiksēta 4,7% likme. Procenti jāmaksā katru gadu (1250 x 4,7% = 59 gadā). 

Obligāciju 3. gada pirmajā dienā uzņēmums pārbauda savus naudas plūsmu aprēķinus un nolemj, ka 50% pamatsummas tiks atmaksāti 3. gada beigās, bet atlikušie 50% - atbilstoši iepriekšējiem aprēķiniem.

Uzdevums
Aprēķināt parādu instrumenta finanšu izmaksas un vērtību katrā gadā, pieņemot, ka efektīvā procentu likme ir 10%.
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Risinājums 

 


3.9
Šādu metodi piemēros, ja aplēstais naudas plūsmu laika grafiks mainīsies, taču šo pazīmi neuzskatīs par iegultiem atvasinājumiem.

3.10
Parādu instrumenta priekšapmaksas paredzētā laika grafika izmaiņas neietekmē bilances vērtību, jo:

(a)
ja priekšapmaksas opcija nav cieši saistīta (proti, priekšapmaksa nenotiek tādā apmērā, kurš ir tuvs amortizētajām izmaksām), šī opcija jānovērtē atsevišķi, un priekšapmaksa neietekmē efektīvo procentu likmi;

(b)
ja opcija bija cieši saistīta, izpirkums ir noticis par vērtību, kura vienmēr ir tuva amortizētajām izmaksām, tādēļ bilances vērtības atšķirībām nav būtiskas nozīmes.

Maksājumi ar efektīvo procentu likmi

3.11
Summas, kas rodas šādu finanšu aktīvu izveidē vai pirkumā:

(a)
maksa par kredītspējas analīzi,

(b)
nodrošinājuma analīze,

(c)
sarunas par nosacījumiem,

(d)
dokumentu sagatavošana un apstrāde,


tiek iekļauti efektīvās procentu likmes aprēķinā.

3.12
Maksas, ko uzņemas par aizdevuma piešķiršanu, tiek iekļautas efektīvās procentu likmes aprēķinā, ja uzņēmumam ir iespējas saņemt aizdevumu, tādēļ saistības attiecībā uz aizdevumu būtu jāatliek, līdz aizdevums tiks faktiski piešķirts. 

3.13
Ja aizdevuma piešķiršana ir mazticama, šīs maksas būtu jāuzskata par pakalpojuma maksām un attiecīgi jāatzīst tajā periodā, kurā šis pakalpojums ir sniegts.

3.14
Maksas par aizdevuma apkalpošanu jāapstrādā kā pakalpojumu maksas un jāatzīst kā ieņēmumi pakalpojuma sniegšanas periodā.

3.15
Maksas par būtisku darbību veikšanu (atlīdzība par aizdevuma izvietojumu, par aizdevuma izkārtošanu starp trešām personām) jāatzīst par pakalpojumu maksām.

3.16
Soda naudu par priekšapmaksu parasti iekļauj instrumenta paredzēto naudas plūsmu aprēķinā.

3.17
Taču, ja šādas soda naudas attiecas tikai uz agrāka maksājuma administrēšanas izmaksu kompensēšanu, tās netiek ņemtas vērā, nosakot instrumenta efektīvo procentu likmi.

3.18
Saistīta emisija ir ar šīm maksām saistītā izmaksu apstrāde. Atbilstoši 18. SGS, ja maksas ir iekļautas efektīvās procentu likmes aprēķinā, jāatzīst arī visas ar šīm maksām tieši saistītās izmaksas.

3.19
Nav pilnīgi skaidrs, ko nozīmē tieši saistītās izmaksas. Tās mēdz interpretēt kā dažādu instrumentu darījumu izmaksas, proti, kā pieaugošās izmaksas.

3.20
Amortizācijas periodam būtu jābūt paredzamajam instrumenta ekonomiskās darbības laikam. Maksas, kas attiecināmas tikai uz daļu instrumenta ekonomiskās darbības laiku, ir izņēmums no šī noteikuma. Ja, piemēram, aizdevuma līgumā ir noteikts, ka jāveic periodiska nodrošinājuma novērtēšana un par šo novērtēšanu ir mainīgas maksas, pašreizējās maksas lielumu amortizē līdz nākamajam nodrošinājuma novērtēšanas brīdim, nevis uz visu instrumenta ekonomisko darbības laiku.

4. Patiesā vērtība

4.1 
Patiesā vērtība ir summa, pret kuru varētu apmainīt aktīvu vai nokārtot saistību starp informētām, ieinteresētām pusēm nesaistītu pušu darījumu nosacījumiem atbilstošā darījumā. 

4.2
Aktīvam šī ir summa, kuru var iegūt no tirdzniecības, saistībai: summa, par kuru var atbrīvoties no saistības.

4.3
Nosakot patieso vērtību, standarts nosaka maksimālu novērojamo tirgus datu izmantošanu un minimālu uzņēmumam specifisko datu izmantošanu.

Aktīvais tirgus

4.4
Aktīvā tirgū kotētā cena ir vislabākais patiesās vērtības noteicošais faktors, un tas būtu jāizmanto finanšu instrumenta novērtēšanā.

4.5
Aktīvais tirgus ir tirgus, kurā kotētās cenas ir gatavas un regulāri pieejamas no biržām, tirgotājiem, brokeriem, izcenošanas pakalpojumu un regulējošām institūcijām, un šīs cenas atspoguļo tirgū faktiski un regulāri slēgtos darījumus uz nesaistītu pušu darījumu nosacījumiem atbilstošiem pamatiem.

4.6
Ja ir vairāki tirgi, uzņēmuma jāizvēlas tas tirgus, kurš tam no konkrētajā brīdī pieejamajiem ir vislabvēlīgākais.

4.7
Uzņēmumam nav jāņem vērā tie tirgi, kuri tam nav pieejami vai piekļuve kuriem ir ierobežota uzņēmumam nepiederošu darījumu apjoma dēļ.

4.8
Ja nepieciešams, vislabvēlīgākā tirgus cena jākoriģē attiecībā uz partnera kredītrisku.

4.9
Vislabvēlīgākais tirgus jāizvēlas ne tikai cenas, bet arī citu iemeslu dēļ (piem., darījuma izmaksas). Novērtēšanas nolūkā uzņēmumam jāņem vērā tirgus cena, bet tirgus izvēlē jāņem vērā relatīvās darījuma izmaksas.

4.10
Piemērota tirgus cena ir:

a)
turētajam aktīvam vai emitētajai saistībai pašreizējā pirkšanas cena; 

b)
pērkamajam aktīvam vai turētajai saistībai pašreizējā pārdošanas cena; 

c)
atbilstoši 39. SGS ir atļauts konkrētās situācijās piemērot atšķirīgas metodes: 

i)
ja uzņēmumam ir aktīvi un saistības ar ieskaita tirgus riskiem, tas pēc vajadzības par pamatu patiesās vērtības noteikšanai ieskaita riska pozīcijai var izmantot vidējās tirgus cenas, bet neto atklātajai pozīcijai piemērot pirkšanas vai pārdošanas cenu; 

ii)
ja pašreizējā pirkšanas vai pārdošanas cena nav zināma, pēdējā notikušā darījuma cena liecina par pašreizējo patieso vērtību, ja vien kopš šī darījuma nav būtiski mainījušies ekonomiskie apstākļi. Ja kopš pēdējā darījuma apstākļi ir mainījušies, patiesā vērtība atspoguļo šo apstākļu maiņu, attiecīgi atsaucoties uz līdzīgu finanšu instrumentu pašreizējām cenām vai likmēm.

4.11
Ja finanšu instrumentam vispār nav kotētās cenas, bet eksistē tirgus šī instrumenta sastāvdaļām, patieso vērtību nosaka, balstoties uz atbilstošajām sastāvdaļu tirgus cenām.

4.12
Ja uzņēmumam ir nozīmīgs portfelis, šī portfeļa patieso vērtību nosaka kā vairāku instrumentu reizinājumu un 1 instrumenta patieso vērtību. Šo summu portfeļa lieluma dēļ nav jākoriģē ar bonusiem vai atlaidēm.
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Uzņēmumam ir 10% cita uzņēmuma akciju portfelis. Šī iemesla dēļ tas ir lielākais minētā uzņēmuma akcionārs. Akcijas tiek kotētas aktīvā tirgū: fondu biržā. Vidējais dienas darījumu apjoms ar uzņēmuma akcijām fondu biržā nepārsniedz 0,5% no tā kopējās kapitalizācijas. No šī fakta var secināt, ka ikviens mēģinājums pārdot portfeli fondu biržā būtiski mainīs akciju kotēto cenu (kas ticamāk samazināsies liela akciju piedāvājuma dēļ). Alternatīvi pārdošana var notikt ārpus fondu biržas visa portfeļa veidā, par ko uzņēmums var saņemt bonusu.

Standarts neļauj ņemt vērā šādus faktorus. Akciju uzskaites vērtību nosaka kā akciju skaita reizinājumu ar fondu biržā kotēto vienas akcijas vērtību.

4.13
Novērtējot instrumenta patieso vērtību, tiek ņemti vērā finanšu instrumenta līgumā noteiktie pārdošanas ierobežojumi.

Vērtēšanas metodes

4.14
Ja kādam instrumentam nav aktīva tirgus, uzņēmums nosaka tā patieso vērtību, izmantojot vērtēšanas metodi, kura maksimāli balstās uz tirgus datiem, bet minimāli ņem vērā konkrētā uzņēmuma specifiskos subjektīvos datus.

4.15
Vērtēšanas metodes ņem vērā visus faktorus, kurus apsvērtu tirgus dalībnieks, nosakot cenu, un tās atbilst vislabākajām finanšu instrumentu vērtēšanas metodēm.

4.16
Vienkāršākā metode ir ņemt pēdējā darījuma cenu. Šim nolūkam par darījumu var uzskatīt brīdi, kad tiek iegūts aktīvs vai rodas saistība.

4.17
Ja kopš darījuma noslēgšanas brīža apstākļi ir mainījušies, patieso vērtību jākoriģē atbilstoši šīm izmaiņām.

4.18
To reizēm ir ļoti sarežģīti izdarīt. Par piemēru var ņemt nepieciešamību apsvērt apdrošinātāja kredītriska izmaiņas, ja šim nolūkam nav pieejama informācija. Standarts nosaka, ka, ja nav pierādījumu par pretējo, nav vajadzības pieņemt, ka būtu nepieciešams mainīt kredītu sadalījumu.
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Uzņēmums nopirka Varšavas pašvaldības 5 gadu obligācijas 2009. gada 15. janvārī. Obligāciju procentu likme ir noteikta kā svārstīga WIBOR3M likme ar pieauguma izmaiņām par 1 pp. 

Uzņēmums novērtēja obligācijas 2009. gada 31. decembrī. Šim nolūkam var koriģēt sākotnējo darījuma cenu ar koeficientiem, kas saistīti ar bezriska likmju izmaiņām, pagājušo laiku, procentu maksājumiem un kredītriska izmaiņām, kas novērotas kopš obligāciju emisijas. Pirmos trīs faktorus ir relatīvi viegli novērot un ņemt vērā. Tā kā Polijas pašvaldību obligāciju tirgus attīstās vāji, būs grūti noteikt konkrētā emitenta kredītriska izmaiņas. Šādā situācijā var pieņemt, ka Varšavas kredītrisks (vai faktiski kompensācija, kuru tirgus prasa par šo risku, proti, kredītu sadalījums) nav mainījies kopš obligāciju emisijas. Tomēr tā kā finanšu tirgi kopš 2009. gada ir krīzē, šādi pieņēmumi nebūs pareizi. Šajā situācijā uzņēmumam jāaplēš turēto obligāciju kredītrisks, piemēram, novērojot izmaiņas, kas notikušas 2009. gadā Polijas pašvaldību obligāciju emisijas nosacījumos.

4.19
Cita metode paredz salīdzināšanu ar līdzīgu kotētu instrumentu.

4.20
Līdzīgs instruments ir tāds, kuram ir līdzīgi datumi un naudas plūsmu lielumi, kā arī līdzīgs riska raksturojums (paredzamā priekšapmaksa, kredītrisks un nodrošinājums, pārdošanas iespējamība un līdzīgs emitents).
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Identificēt līdzīgu instrumentu mēdz būt sarežģīti. Tas attiecas gan uz parādu instrumentiem, gan pašu kapitāla instrumentiem. Pašu kapitāla instrumentiem tirgū var būt kotētas atšķirīgas kategorijas akcijas. Tomēr tās mēdz būtiski atšķirties. Parādu instrumentiem ir sarežģīti atrast līdzīgu instrumentu, jo, piemēram, katrai obligācijai ir atšķirīgs apmaksas termiņš, atšķirīgs kupons, citi priekšapmaksas apstākļi, cits emitents, utt.

Šādā situācijā līdzīga instrumenta kotētās cenas lietošanas vietā tās var izmantot kā ievades datus vērtēšanas metodē, kas pamatojas uz diskontētajām naudas plūsmām, vai kādā citā matemātiskā modelī, kuras pēc savas būtības dod iespēju sistemātiski un pareizi identificēt konkrētu instrumentu atšķirības.

4.21
Citas vērtēšanas metodes ietver diskontēto naudas plūsmu vai citu matemātisko modeļu piemērošanu.

4.22
Lietojot diskontēto naudas plūsmu metodi, uzņēmums izmanto tādu pašu apstākļu un pazīmju instrumentu tirgus likmes, ieskaitot instrumenta kredītu kvalitāti, laiku līdz termiņa beigām un maksājumu valūtu.
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Vērtēšanas metožu piemēri dažādiem instrumentiem:

	Instruments
	Vērtēšanas metodes

	Valsts iekšējā aizņēmuma vērtspapīri, kas nav kotēti aktīvā tirgū
	Starpbanku tirgus cena vai diskontētās naudas plūsmas modelis, balstoties uz šā tirgus likmēm /  ienesīgumu

	Privātas vai pašvaldību obligācijas
	Koriģēta darījuma (pirkuma) cena, un būtisku tirgus izmaiņu gadījumā: diskontēto naudas plūsmu modelis, balstoties uz šā tirgus likmēm / ienesīgumu, un aplēstais kredītu sadalījums

	Lineārie atvasinājumi (IRS – procentu mijmaiņas līgums, CIRS – valūtas mijmaiņas procentu līgums, FRA – ārpusbiržas procentu nākotnes līgums, nākotnes FX, u.c.)
	Diskontēto naudas plūsmu modelis balstās uz starpbanku tirgū kotētajām likmēm. Tomēr jāatceras, ka teorētiski katram no šiem instrumentiem būtu jāpiemēro atšķirīgas likmes.

	"Vanilla" opcijas valūtām, procentu likmēm un kotētajām akciju cenām
	"Black-Scholes" modelis, balstoties uz starpbanku tirgus kotējumu nepastāvību vai kuru ietekmē biržā kotētie instrumenti

	Eksotiskas opcijas
	Citi ārpusbiržas modeļi, kas atšķiras atkarībā no opciju veida, pamatojoties uz tirgus datiem (likmēm, nepastāvību, utt.)


Teorētiski nefinanšu uzņēmumi nevar izmantot summas to banku izsniegto finanšu instrumentu vērtēšanai, par kuriem tiem ir noslēgti darījumi ar šīm bankām. Tas ir tādēļ, ka partnera kotējuma izmantošana netiek atzīta par vērtēšanas metodi.

1. dienas peļņa

4.23
Reizēm gadās, ka uz modeļa balstīta vērtēšana atšķirsies no sākotnējā instrumenta.

4.24
Šādos gadījumos varat vispārīgi neatzīt ieguvumu instrumenta atzīšanas brīdī.

4.25
Ieguvumu vai zaudējumu var atzīt tikai kopā ar faktora izmaiņām, kuru tirgus dalībnieki būtu ņēmuši vērā, nosakot instrumenta cenu. 1. dienas peļņu var atzīt tikai tad, ja darījuma cena atšķiras no aktīvā tirgus cenas (vai citu darījumu cenas ar šo pašu instrumentu) vai no cenas, kura izriet no modeļa, kurš balstās tikai uz tirgus datiem.  

4.26
Ievadot vērtēšanas modelī citus datus, nevis tirgus datus, tiek ievadīts liels daudzums subjektīvu datu, tādēļ var netikt atzīts ieguvums atzīšanas brīdī.
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Banka emitē CLN institucionālam investoram, pamatojoties uz FTD (finanšu darījuma instruments). Šo vērtspapīru veiktspēja ir atkarīga no uzņēmuma obligāciju groza veiktspējas.  Ja par kādu no pamata obligācijām netiek maksāts, sekos CLN nominālvērtības samazinājums un bankas atmaksa par daļu no tām. 

Banka netur šī uzņēmuma obligāciju grozu, bet tur opcijas, kuras maksā piemērotu naudas daudzumu gadījumā, ja uzņēmums kļūst nespējīgs pildīt saistības savu obligāciju sakarā. Tiek pieņemts, ka šo vērtspapīru atzīšanas brīdī saņemtās summas atspoguļo to patieso vērtību. Taču, tā kā CLN netika kotētas, bankai tās jānovērtē ar vērtēšanas metodi.

Banka var neatzīt ieguvumu šo finanšu instrumentu atzīšanas brīdī, ja:

(a)
nav novēroti citi tirgus darījumi ar šiem pašiem CLN; vai

(b)
ja bankas veiktā CLN vērtēšana balstās uz ievadītiem datiem, kuri novērotajā tirgū nav pieejami (piem., kredītu risku korelācijas, u.c.).

Maksājumi pēc pieprasījuma

4.29
Patiesā vērtība vai saistības ar pieprasījuma nosacījumu nav mazākas par summu, kas maksājama pēc pieprasījuma, diskontēta no pirmās dienas par summu, kuras samaksu varētu pieprasīt.

5. Vērtības samazināšana

5.1
SFPS vērtēšanas modelī iekļauj divas vērtības samazināšanas pamatpazīmes:

a)
zaudējumi no vērtības samazināšanās jāatzīst to rašanās brīdī, nevis, kad tie ir paredzēti;

b)
vērtības samazināšanās notiek tikai tad, kad ir objektīvi vērtības samazināšanās pierādījumi, kuri izriet no viena vai vairākiem notikumiem, kas notikuši pēc aktīva sākotnējās atzīšanas.

5.2
Katra pārskata perioda beigās uzņēmumam būtu jāvērtē, vai pastāv objektīvi pierādījumi, ka finanšu aktīvu vai šādu aktīvu grupu vērtība ir samazinājusies. Vērtības samazināšanās objektīvs pierādījums ir viens vai vairāki no šādiem notikumiem:

a)
būtiskas emitenta vai parādnieka finansiālas grūtības;

b) 
līguma laušana, piemēram, saistības neizpilde vai pamatsummas vai procentu maksājumu kavējumi;

c) 
atvieglojumu piešķiršana parādniekam vai parādniekam labvēlīgu līguma nosacījumu ieviešana, kas notiek parādnieka finansiālo grūtību dēļ;

d) 
palielināta iespējamība, ka aizņēmējs bankrotēs vai tiks veikta cita finanšu reorganizācija;

e) 
aktīvā tirgus izzušana šim finanšu aktīvam finansiālu grūtību dēļ (piem., kotēšanas atlikšana);

f) 
identificējami dati, kas liecina, ka finanšu aktīvu grupai samazinās aplēstās nākotnes naudas plūsmas, lai arī samazināšanos vēl nevar konstatēt attiecībā uz šīs grupas atsevišķiem finanšu aktīviem;

g)
aizņēmēju maksājumu stāvokļa nelabvēlīgas izmaiņas (piem., palielinās novēlotu maksājumu skaits, palielinās kredītkaršu skaits, kuru kredīta limits ir sasniegts un kurām atmaksāts tikai minimālais mēneša maksājums);

h)
nelabvēlīgas izmaiņas ekonomikā vai nozarē (piem., bezdarba palielināšanās, nekustamā īpašuma cenu kritums); 

i)
informācija par likviditāti, maksātspēju vai biznesa vai finanšu riskiem, kas ietekmē vērtspapīru emitentu vai parādnieku;

j)
līdzīgu finanšu aktīvu noviržu līmenis un tendences; 

k)
ķīlas vai garantijas patiesās vērtības samazinājums.

5.3
39. SGS netiek pieprasīta viena atsevišķa notikuma konstatēšana, kas var novest pie secinājuma, ka pastāv liela iespējamība neatgūt attiecīgās summas. Piemēram, paša aktīvā tirgus izzušana (tādēļ, ka emitenta vērtspapīri vairs netiek kotēti publiskā tirgū) nav vērtības samazināšanās pierādījums. Tomēr, ja tas kombinējas ar citu pieejamo informāciju, tas var kļūt par vērtības samazināšanās pierādījumu. Jāuzsver, ka ir aizliegta vērtības samazināšanās atzīšana, kas pārsniedz uz objektīviem pierādījumiem balstītu vērtības samazināšanos.

5.4
Ja nav pierādījumu par vērtības samazināšanos, jāveic detalizēti aprēķini, lai noteiktu, vai var atzīt vērtības samazināšanos.

5.5
Turpmāk minēti notikumi, kuri nav vērtības samazināšanās pierādījumi:

a)
aktīvā tirgus izzušana uzņēmuma lēmuma dēļ vairs publiski netirgot savus instrumentus;

b)
uzņēmuma kredītlimitu pazemināšana, ja nav citu pierādījumu par zaudējumiem (piem., tādēļ, ka vērtējuma pazeminājums tika paredzēts, tiklīdz aktīvs tiks iegūts);

c)
finanšu aktīva patiesās vērtības samazinājums zem tā izmaksām vai amortizētajām izmaksām (kas var rasties procentu likmju palielināšanās dēļ).

5.6
Nākotnē paredzamos zaudējumus nevajadzētu atzīt.

5.7
Reizēm, pamatojoties uz vēsturisko pieredzi, nākotnes zaudējumus var paredzēt finanšu instrumenta ieguves/emitēšanas brīdī. Tomēr šādas pieredzes esamībai nevajadzētu izraisīt vērtības samazināšanās atzīšanu, jo tas nozīmētu 1. dienas zaudējumu atzīšanu.
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Banka A aizdod klientam USD 1 miljonu un, pamatojoties uz vēsturisko pieredzi, paredz, ka 1% pamatsummas tā nekad neatgūs. Atbilstoši 39. SGS bankai nav atļauts uzreiz atzīt 10 000 USD zaudējumu vērtības samazināšanās dēļ. Jo standartā ir noteikts, ka katram finanšu instrumentam sākotnēji jāatzīst tā patiesā vērtība, īpaši aizdevumiem, kas atspoguļo aizdotās summas, nodevu un komisijas maksu neto vērtību. Bez tam 39. SGS ir noteikts, ka zaudējumi vērtības samazināšanās dēļ ir atzīstami tikai tad, kad pēc sākotnējās atzīšanas parādās objektīvi pierādījumi par vērtības samazināšanās notikumu.

5.8
Liela efektīvā procentu likme var nozīmēt divas lietas:

1)
Likme atspoguļo emitenta kredītreitinga pazemināšanu (vai sliktu kredītreitingu), bet tas neizriet no viena notikuma: tad uzņēmums piemēro augstu efektīvo likmi līdz nominālvērtībai, lai uzkrātu ienākumus no procentiem;

2)
Likme atspoguļo kredītzaudējumus, kas radušies instrumenta ieguves laikā par lielām atlaidēm; pēc tam uzņēmums aprēķina instrumenta efektīvo procentu likmi atbilstoši paredzamajām naudas plūsmām, ņemot vērā jau radušos zaudējumus. Ja nākotnē emitenta pozīcija uzlabojas, uzņēmums koriģēs paredzamās naudas plūsmas summas un atzīs tās pie peļņas vai zaudējumiem, nevis kā vērtības samazināšanās apvērsi.  

Aktīvi, kas novērtēti pēc amortizētajām izmaksām

5.9
Ja ir objektīvi pierādījumi, ka ir samazinājusies vērtība uzņēmuma aizdevumiem vai debitora parādiem vai ieguldījumiem, kuru termiņš vēl nav pienācis, samazināšanās lielumu nosaka kā starpību starp aktīvu uzskaites vērtību un diskontētu nākotnes naudas plūsmas pašreizējo vērtību pēc konkrētajam aktīvam piemērojamās efektīvās procentu likmes. 

5.10
Praksē var novērtēt arī vērtības samazināšanās lielumu, balstoties uz attiecīgā instrumenta patieso vērtību, pieņemot, ka tā izriet no novērojamā tirgus datiem. Taču Polijas gadījumā šāda patiesā vērtība reti ir pieejama.

5.11
Pat, ja aprēķinu rezultāts ir tikai viens no vairākiem, jāizvēlas no pieejamiem rezultātiem labākā aplēse, proti, tāda, kurai ir lielākā realizēšanās varbūtība. 

5.12
Ja aizņēmēja sarežģītā stāvokļa dēļ tiek pārskatīti maksāšanas nosacījumi, vērtības samazināšanās joprojām jāvērtē atsaucoties uz sākotnējo efektīvo procentu likmi.

5.13
Instrumentiem ar mainīgu procentu likmi vērtības samazināšanās jāvērtē ar atsauci uz efektīvo procentu likmi, kas tiktu piemērota, ja instrumenta vērtība nesamazinātos.

5.14
Nākamajos periodos var notikt vērtības samazināšanās apvērse, ja šo apvērsi var viennozīmīgi saistīt ar notikumu, kurš notika pēc vērtības samazināšanās datuma, piem., uzņēmuma kredītreitinga pacelšana. Tomēr šādai apvērsei nevajadzētu radīt uzskaitītās vērtības palielinājumu virs lieluma, kuru noteiktu ar izmaksu amortizācijas metodi, ja vērtības samazināšanās netiktu atzīta. Apvērses lielums tiek atzīts attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos. Apvērses iemeslam nav jābūt tādam pašam kā tas, kurš izraisīja vērtības samazināšanās atzīšanu.

5.15
Sākotnējās efektīvās procentu likmes lietojums novedīs pie tā, ka novērtēšanā ar efektīvās procentu likmes metodi netiks ieviests neviens ar patieso vērtību saistīts elements, kurš izriet no procentu likmes maiņas. Vērtības samazināšanos aktīviem ar fiksētu procentu likmi nevajadzētu vērtēt pēc izmaiņām šo instrumentu tirgus cenās, pat, ja šīs cenas ir pieejamas. Tā faktiski būtu šo instrumentu vērtēšana pēc patiesās vērtības.

5.16
Ja aktīvam ir nodrošinājums un ir iespējama nodrošinājuma piespiedu atsavināšana, aktīva vērtības noteikšanā jāņem vērā nodrošinājuma patiesā vērtība. Tomēr parasti nodrošinājums neatbilst atzīšanas kritērijiem līdz brīdim, kad tas tiek nodots aizdevējam, tādēļ to nevajadzētu atzīt par atsevišķu aktīvu pirms faktiskās nodošanas.

5.17
Vērtības samazināšanās novērtēšanu, ņemot vērā iepriekš minētos principus, būtu jāpiemēro arī tradicionāli tirgotiem debitoru parādiem.

Portfeļa vērtības samazināšanās noteikšana

5.18
39. SGS noteikts, ka uzņēmumam jāvērtē vērtības samazināšanās objektīvo pierādījumu esamība atsevišķiem, individuāli nozīmīgiem finanšu aktīviem. Tomēr standarts atļauj noteikt vērtības samazināšanos visam portfelim, kurš sastāv no finanšu aktīvu grupas ar līdzīgām kredītriska pazīmēm, kuras liecina par debitora spēju atmaksāt visu summu atbilstoši līguma nosacījumiem.

5.19
Šo metodi lieto aktīvu grupai ar zemu bilances vērtību vai tādiem aktīviem, kuriem individuāli nevar noteikt vērtības samazināšanos ar izmantotajām metodēm, bet, ja ir pierādījumi par līdzīgu aktīvu grupas vērtības samazināšanos, un nav iespējams identificēt vērtības samazināšanos individuāliem aktīviem.

5.20
Uzņēmumiem jāsadala savi termiņu nesasniegušie aizdevumu un instrumentu portfeļi šādās kategorijās:

a)
individuāli nozīmīgi aktīvi. Šajā kategorijā iekļauj tādus aktīvus, kuru pilnīgai vērtības zaudēšanai būtu būtiska ietekme uz paredzēto peļņas līmeni no pamatdarbības; šādiem aktīviem jāvērtē vērtības samazināšanās individuāli: ja ir pierādījumi par šādu vērtības samazināšanos, ja nav identificēta to vērtības samazināšanās, tie jāpārceļ uz zemāko c) kategoriju;

b)
citi aizdevumi, kuriem ir konkrēti vērtības samazināšanās pierādījumi, bet individuāli tie nav būtiski;

c)
visi aizdevumi, kuriem nav konkrētu pierādījumu par vērtības samazināšanos. Šādi aizdevumi jāsadala kategorijās, pamatojoties uz līdzīgām kredītrisku pazīmēm. Šīs grupēšanas laikā aktīvi jāsadala vēl sīkāk aizdevumos ar fiksētu likmi un svārstīgas likmes aizdevumos, kā arī pēc atmaksas termiņiem.

5.21
Ja uzņēmums apzinās, ka aktīvu grupas viens aktīvs ir zaudējis vērtību, šis zaudējums jāatzīst neatkarīgi no fakta, vai visa aktīvu grupas kopumā ir zaudējusi vērtību.

5.22
Piemēram, ja aktīvu grupas viens aktīvs ir zaudējis vērtību, bet naudas plūsmas lielums no citiem aktīviem pārsniedz amortizācijas izmaksas (piem., nodrošinājuma lielās vērtības dēļ), saskaņā ar 39. SGS nav atļauts neatzīt pirmā aktīva vērtības samazināšanos. Šādā gadījumā jāatzīst pirmā aktīva vērtības samazināšanās, un šis aktīvs jāizņem no grupas. Jāpārbauda, vai ir samazinājusies atlikušo grupas aktīvu vērtība.

5.23
Vērtību zaudējušo aktīvu nevar klasificēt nevienā grupā un nevar izmantot visa portfeļa vērtības samazināšanās pārbaudē.

5.24
Portfeļa vērtības samazināšanās noteikšanu piemēro, ja ir pierādījumi par visas aktīvu grupas vērtības samazināšanos, nevis, ja ir identificēta atsevišķu aktīvu vērtības samazināšanās.

5.25
Aizdevumu grupu var noteikt kā piederošu kādai nozarei, ģeogrāfiskam reģionam, pēc nodrošinājuma veida, maksājumu statusa, ja šāds dalījums ir būtisks kredītriska noteikšanai.

5.26
Individuāls vērtību nezaudējis aizdevums jāklasificē aizdevumu grupā un jāpārbauda šajā grupā. Tomēr individuāli nenozīmīgi aizdevumi nebūtu jāklasificē aizdevumu grupā. Jāizveido individuāli nozīmīgu vērtību nezaudējušu aizdevumu grupas un tās jāpārbauda atsevišķi.

5.27
Tādēļ citas aizdevumu grupas jāveido no aizdevumiem, kuri individuāli nav nozīmīgi un nav individuāli zaudējuši vērtību.

5.28
Vadībai jānosaka konkrētās aizdevumu grupas vēsturiskā zaudējumu pieredze. Pagātnes zaudējumu pieredze jāņem vērā tikai attiecībā uz tiem zaudējumiem, kuri bija individuāli nenozīmīgiem aizdevumiem, kuriem nebija individuālu pierādījumu par vērtības samazināšanos.

5.29
Zaudējumu pieredzei būtu jāatspoguļo arī ārējie apstākļi, ja tie atšķiras no pagātnē bijušiem apstākļiem. Tas attiecas uz tās nozares ekonomisko apstākļu maiņu, aizdevumi kurā tiek analizēti. Šī pieredze jākoriģē arī ar tādu apstākļu izraisītām sekām, kuri vairs nav piemērojami.
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Lekcijas 6. piemērs 

 


"Draudzīgai" bankai ir aizdevumu portfelis par 1 miljardu USD, no kuriem 600 miljonus veido korporatīvie aizdevumi, bet 400 miljonus  individuālie (mazie) aizdevumi.

Banka darbojas divās valstīs, kuras būtiski atšķiras pēc tirgus attīstības līmeņa. Kredīta apstiprināšanas procedūras korporācijām balstās uz šādiem apstiprinātiem aizdevumu līmeņiem: 500 tūkstoši USD, 1 miljons USD un 5 miljoni USD.

Individuālie aizdevumi galvenokārt ir hipotēkas un kredītkaršu debeti. Aizdevumi ir piešķirti, pamatojoties uz automātisku vērtēšanu; tikai aizdevumiem, kuri pārsniedz 1 miljonu USD, nepieciešams reģionālās kredītu komitejas apstiprinājums.

Uzdevums
Nosakiet, kādās grupās "draudzīgai" bankai būtu jāsadala savs portfelis. 
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Risinājums 

 



[image: image21.emf] 

9. skaidrojuma piemērs 

 

Turpmāk ir lēmumu pieņemšanas diagramma par vērtības samazināšanas metodes izvēli.

 SHAPE 



Individuāli nozīmīgu aktīvu individuālu analīzi parasti veic, balstoties uz paredzamo atguvumu prognozēšanu (no parādnieku maksājumiem, nodrošinājumiem, u.c.) un ar tiem saistītajām izmaksām. Katram atguvumam un izmaksām jāveic lieluma un vērtības aplēse. Atguvumi un izmaksas pēc tam diskontē, piemērojot efektīvo procentu likmi. Vērtības samazināšanās ir vienāda ar starpību starp šādā veidā noteikto lielumu un aktīva pašreizējo uzskaites vērtību. Šāda analīze ir ļoti laikietilpīga. Tādēļ individuāli nenozīmīgiem aktīviem šim nolūkam izmanto dažādas automatizētas statistikas metodes. Šādas automatizācijas piemērs var būt uz vēsturiskiem datiem balstītas un atšķirību starp vēsturisko un pašreizējo situāciju ievērojoša, koriģēta paredzamo atguvumu un aplēsto izmaksu attiecināšana uz konkrētajiem, pēc pieņemtā nodrošinājuma, vecuma, efektīvās procentu likmes, atgūšanas līmeņa grupētajiem aktīviem, ņemot vērā naudas vērtību laikā (pamatojoties uz efektīvo procentu likmi).

Portfeļa analīzi piemēro individuāli nozīmīgiem un nenozīmīgiem aktīviem, par kuriem nav pierādījumu par vērtības samazināšanos individuālu aktīvu līmenī, tādā apjomā, kādā šādi pierādījumi ir identificēti portfeļa līmenī. Šādas analīzes mērķis ir identificēt zaudējumus, kas jau ir radušies, bet vēl nav identificēti (Identificēti, Bet Vēl Neziņoti - angliski IBNR). Šādu zaudējumu piemērs var būt zaudējumi saistībā ar parādnieka nāvi, par kuru uzņēmumam vēl nav zināms, bet kas jau ir notikusi. 


[image: image23.emf] 

10. skaidrojuma piemērs  

 

Standarts nedefinē precīzu formulu portfeļa analīzei. Tomēr piemērotai metodei būtu jāņem vērā šī standarta vispārējie nosacījumi un jākoriģē tā uzņēmuma pazīmju vajadzībām. Poļu bankas savā portfeļu metodē bieži izmanto šādu formulu:

Vērtības samazināšanās pielaides bilance = CA * PD(LIP) * LGD, kur:

CA – konkrētā portfelī iekļauto aizdevumu uzskaites summa;

PD(T) – portfelī perioda T iekļauto parādnieku saistību neizpildes iespējamība;

LIP – zaudējumu identificēšanas periods, proti, laiks starp saistību neizpildes (piem., parādnieka nāve) cēloņa notikumu un laiku, kad banka to ir identificējusi/ apzinājusi;

LGD – konkrētam portfelim saistības neizpildes notikuma dēļ radušies zaudējumi, kas izteikti procentos.

Šo formulu piemēro atsevišķi konkrētu portfeļu līmenī, kuri ir izraudzīti sava kredītriska dēļ (piem., pamatojoties uz darījuma veidu, nodrošinājumu, kavējuma laiku, vērtējumu).

PD un LGD parametrus aplēš uz bankas vēsturisko kredītu zaudējumu bāzes, kurus var koriģēt tagadnes situācijai kredītu tirgū. Tikmēr LIP parametru aplēš, balstoties uz kredītu novērtēšanas uzraudzības procesa analīzi. Vispārīgi, jo biežāk bankas pārbauda parādnieku, jo ātrāk tā konstatēs, ka radies iemesls saistību neizpildei, tādēļ attiecīgi LIP var būt īsāks. Alternatīvi LIP var aplēst, balstoties uz aiztures laiku starp būtiskām ekonomikas izmaiņām (iekšzemes kopprodukta samazinājums, bezdarba pieaugums) un kredītu zaudējumu palielināšanās novērošanu.

Šāds portfeļa vērtības samazināšanās aplēses modelis ir attaisnojams ar apsvērumu, ka banka pamana savu parādnieku problēmas ar zināmu novēlošanos. Ja banka gadā vidēji zaudē 2% sava portfeļa neatmaksātu kredītu dēļ, tad, ja parādnieku problēmu apzināšana notiek vidēji  ar 3 mēnešu novēlošanos, nepieciešams atzīt izmaksas 0,5% apmērā no portfeļa lieluma (tas ir zaudējumu lielums, kuru banka nav pamanījusi pat tad, kad tas ir noticis). 

Standarta uzkrājumu veidošanas politikas un statistisko modeļu lietošana

5.30
Daudzi uzņēmumi aprēķina finanšu aktīvu, piemēram, aizdevumu un debitoru parādu, vērtības samazināšanos, piemērojot standarta procentus atkarībā no neregulāru maksājumu dienu skaita, piem.,: 0%, ja aizdevums pēdējo 90 dienu laikā tiek regulāri apkalpots, 20%, ja kavējums ir no 90 līdz 180 dienām, 50%, ja tas ir no 180 līdz 365 dienām, un 100%, ja tas pārsniedz 365 dienas. 

5.31
39. SGS ir pieļauta šāda pieeju tikai tad, ja var demonstrēt, ka ar šādu metodi noteikta vērtības samazināšanās aplēse ir tuva vērtības samazinājumam, kurš būtu noteikts atbilstoši šī standarta nosacījumiem.

5.32
Ja uzņēmums izmanto vērtības samazināšanās lieluma aplēsei statistiskus modeļus, šiem modeļiem jānodrošina, ka netiek atzīti nekādi zaudējumi nākotnē. Var izmantot tikai tādus modeļus, kuri atbilst šādiem kritērijiem:

a)
tie ņem vērā naudas vērtību laikā;

b)
tie ņem vērā naudas plūsmas aktīva atlikušajā termiņā;

c)
tie ņem vērā aizdevumu ilgumu portfelī.

Finanšu ieņēmumu atzīšana no vērtību samazināšanās

5.33
Pēc finanšu aktīvu uzskaites lieluma samazināšanās līdz aplēstajam atgūstamajam lielumam, finanšu ieņēmumi tiek atzīti, izmantojot procentu likmi, ko piemēro nākotnes naudas plūsmu diskontēšanai (proti, vispārējā gadījumā: sākotnējo efektīvo procentu likmi).

5.34
Uzkrāto procentu vērtības samazināšanos atzīt kā debitoru parādu pielaides izmaksas, līdzīgi kā pamatsummas vērtības samazināšanos. Finanšu ieņēmumus, kas šim periodam iepriekš bija atzīti pie peļņas vai zaudējumiem, nevajadzētu apvērst.

Finanšu aktīvi, ko novērtē pēc izmaksām

5.35
Ja ir objektīvi pierādījumi, ka pēc izmaksām novērtētu aktīvu vērtība ir samazinājusies (piem., nekotēti pašu kapitāla instrumenti, kuriem nav iespējams noteikt patieso vērtību, vai atvasinājums, kurš saistīts ar norēķināšanos par šādu instrumentu un tā atdošanu), vērtības samazināšanos nosaka kā starpību starp šī aktīva uzskaites summu un paredzēto ar tādu procentu likmi diskontēto nākotnes naudas plūsmu pašreizējo vērtību, kāda dominē līdzīgu aktīvu tirgū.

5.36
Šo zaudējumu veidu nevar apvērst.

Tirdzniecībā pieejami finanšu aktīvi

Parādsaistību instrumenti

5.37
Pēc patiesās vērtības novērtētais atgūstamais parādu instrumenta lielums ir tirgus noteiktā vērtība. Ja tādas nav, vērtība tiks noteikta kā paredzēto naudas plūsmu pašreizējā vērtība, kas diskontēta par pašreizējo procentu likmi, kāda dominē līdzīgu aktīvu tirgū. Nosakot procentu likmi, svarīgi izvairīties no emitenta bankrota riska iekļaušanas likmē, jo tas novedīs pie šāda riska dubultas uzskaites. Tādēļ šīm paredzētajām naudas plūsmām vajadzētu ņemt vērā visas iespējamās maksājumu neregularitātes, kuras rodas finansiālu grūtību dēļ, un diskonta likmei būtu jābūt tādai, kāda piemērojama instrumentiem, kas citos aspektos ir salīdzināmi.

5.38
Tirdzniecībā pieejamu parādu instrumentu vērtības samazināšanos var apvērst, ieskaitot šī perioda peļņā vai zaudējumos.

Pašu kapitāla instrumenti

5.39
Labākais nākotnes naudas plūsmu rādītājs no pašu kapitāla instrumenta ir tā tirgus cena. Vērtības samazināšanās vērtēšanā problēmu rada vērtības samazināšanās situācijas atšķiršana no parastajām patiesās vērtības svārstībām.

5.40
Ja pagātnē tirdzniecībā pieejama finanšu aktīva patiesās vērtības pazemināšanās tika atzīta tieši pašu kapitālā, bet tagad ir iegūti objektīvi vērtības samazināšanās pierādījumi, viss pašu kapitālā uzkrātais zaudējums tiks pārcelts uz šī perioda peļņu vai zaudējumiem kā zaudējums no vērtības samazināšanās.

5.41
Būtiska instrumenta vērtība zem izmaksām ilgtermiņā ir vērtības samazināšanās pierādījums.

5.42
Ja uzņēmums tur ārvalsts valūtā noteiktu instrumentu un tā tirgus cena paliek stabilā līmenī, bet minētās valūtas vērtība ilgtermiņā ir pazeminājusies, instrumenta vērtība ir samazinājusies.

5.43
Tirdzniecībā pieejamu pašu kapitāla instrumentu vērtības samazināšanos var apvērst, ieskaitot peļņā vai zaudējumos.
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Lekcijas 7. piemērs 

 


“Tuff-Luck” banka tur pārtikas nozares kompānijas emitētu fiksētas likmes obligāciju. Šīs obligācijas tirgus cena pēdējos 6 mēnešus ir saglabājusies 85% līmenī no amortizētajām izmaksām. Ieguldījums ir klasificēts kā pieejams pārdošanai.

Uzdevums
Nosakiet, vai obligācijas vērtība ir samazinājusies, pieņemot, ka tirgus cenas pazemināšanos varēja izraisīt:

a) 
obligācijas emitenta kredītreitinga pazemināšana;

b) 
procentu likmju paaugstināšanās tirgū?
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Risinājums 
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Lekcijas 8. piemērs 

 

Banka tur par 100 USD nopirktu ieguldījumu, kas klasificēts kā pieejams tirdzniecībai. Konkrētos gados ieguldījuma patiesā vērtība bija šāda:

	1. gads
	USD 85 

	2. gads
	USD 70 

	3. gads
	USD 55 


Izrādās, ka 3. gadā emitentam bija radušās finansiālas grūtības.

Uzdevums
Novērtējiet, kurā brīdī būtu jāatzīst finanšu aktīvu vērtības samazināšanās? Vai to drīkstēs apvērst nākotnē?
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Risinājums 
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ProreSSIONAL Epucation”




Aktīvu portfelis, kas novērtēts pēc amortizētajām izmaksām








Individuāla analīze





Vai aktīvs ir individuāli nozīmīgs





Vai ir identificēts vērtības samazināšanās pierādījums?








Vai paredzamo naudas plūsmu pašreizējā vērtība ir lielāka par pašreizējo uzskaites vērtību? 





Iekļaušana portfeļa analīzei pakļauto nozīmīgo aktīvu grupā.





Vērtības samazināšanās aplēšana un sekojošo izmaksu atzīšana.





Nav vērtības samazināšanās; nav portfeļa analīzes





Vai ir identificēts vērtības samazināšanās pierādījums?








Portfeļa analīze (IBNR)





"Automatizēta"  individuāla analīze








Jā





Jā





Jā





Nē





Jā





Nē





Nē





Nē
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