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1. skaidrojuma piemērs 

 


9: RISKA IEROBEŽOŠANAS UZSKAITE
9: RISKA IEROBEŽOŠANAS UZSKAITE

Riska ierobežošanas uzskaite

1. Patiesās vērtības apdrošināšana

1.1
Patiesās vērtības apdrošināšana ir atzīta aktīvu vai saistību posteņa vai neatzītas saistošas apņemšanās, vai noteiktas šāda aktīvu, saistību posteņa vai saistošas apņemšanās daļas patiesās vērtības izmaiņu riska apdrošināšana, kas attiecināma uz noteikta veida risku un var ietekmēt peļņu vai zaudējumus.

1.2
Turpmāk minētie posteņi parasti attiecas uz patiesās vērtības apdrošināšanu:

a)
saistības ar nemainīgu procentu likmi  (piemēram, aizdevumi),

b)
aktīvi ar nemainīgu procentu likmi (piemēram, obligācijas),

c)
ieguldījumi pašu kapitāla instrumentos

d)
ar valūtas risku saistīti darījumi; un

e)
saistoša apņemšanās par fiksētu cenu iegādāties vai pārdot nemonetārus posteņus.

1.3
Turpmāk ir minēti daži patiesās vērtības apdrošināšanas piemēri:

a)
nemainīgās procentu likmes parādu instrumentu procentu likmes riska patiesās vērtības apdrošināšana (izņemot aktīvus, kas klasificēti kā turēti līdz termiņa beigām);

b)
aviokompānijas neatzītas saistošas apņemšanās valūtas riska apdrošināšana, lai par noteiktu summu attiecīgajā valūtā iegādātos lidmašīnu iepriekš atrunātā termiņā nākotnē;

c)
degvielas cenas apdrošināšana, kas saistīta ar elektrostacijas neatzītu saistošu apņemšanos iegādāties degvielu noteiktā termiņā, apmaksu veicot tās funkcionālajā valūtā.

Saistoša apņemšanās

1.4
Saistoša apņemšanās  ir saistošs līgums noteikta daudzuma resursu apmaiņai pēc noteiktas cenas noteiktā termiņā vai noteiktos termiņos nākotnē.

1.5
Saistošas apņemšanās apdrošināšanas pamatā uzskata par patiesās vērtības apdrošināšanu. Tomēr, ja uzņēmums apdrošina valūtas risku, šādu apņemšanos var uzskatīt par patiesās vērtības apdrošināšanu vai naudas plūsmas apdrošināšanu. 
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Uzņēmums A, kura funkcionālā valūta ir sterliņu mārciņa, noslēdz līgumu ar uzņēmumu B, kura funkcionālā valūta ir euro, lai par fiksētu cenu eiro pārdotu mašīnas, kuras ir jāpiegādā pēc 6 mēnešiem.

Vienlaikus uzņēmums A noslēdz nākotnes līgumu, lai pārdotu eiro.

Šo līgumu var uzskatīt par patiesās vērtības apdrošināšanu vai naudas plūsmas apdrošināšanu.

Riska ierobežošanas uzskaite patiesās vērtības apdrošināšanai

1.6
Ja risku ierobežošanas veids atbilst visiem nosacījumiem, to uzskaita šādi:

a)
peļņu vai zaudējumus, kas rodas, veicot atkārtotu patiesās vērtības (atvasinātiem riska ierobežošanas instrumentiem) vai bilances vērtības ārvalstu valūtas komponentes (neatvasinātiem riska ierobežošanas instrumentiem), novērtēšanu, atzīst peļņā vai zaudējumos;

b) 
nodrošinātā posteņa uzskaites vērtību, kas ir pielāgota riska ierobežošanas instrumenta patiesās vērtības izmaiņām, kas ir attiecināmas uz apdrošināto risku, atzīst peļņā vai zaudējumos. 

1.7
Iepriekš minēto principu piemēro arī gadījumos, ja nodrošinātais instruments ir pārdošanai paredzēts postenis, kā arī ja riska ierobežošanas instrumentu vērtē pēc izmaksu vērtības (piemēram, valūtas riska apdrošināšanas gadījumā, kas saistīta ar neatzītu saistošu apņemšanos pārdot aktīva posteni).

1.8
Ja nodrošinātais instruments ir saistoša apņemšanās, šādas apņemšanās patiesās vērtības maiņas gadījumā izrietošie aktīvi un saistības ir jāatzīst bilancē, un atzīšanas rezultātā izrietošā peļņa vai zaudējumi ir jāatzīst attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos. 

1.9
Apņemšanās īstenošanas rezultātā izrietošās aktīva vai saistību atzīšanas gadījumā to sākotnējo vērtību ir jākoriģē atbilstoši uzskaites vērtībai, kas iegūta no iepriekš veikta apņemšanās vērtējuma.
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Lekcijas 1. piemērs 

 

Pirmajā gadā banka par USD 100 iegādājās parādu instrumentu un klasificēja to kā pieejamu pārdošanai (PPP). Rezultātā ar šo instrumentu saistītie guvumi un zaudējumi saskaņā ar 39. SGS ir atzīstami ar pašu kapitāla starpniecību. 

Pirmā gada beigās instrumenta patiesā vērtība ir USD 120. Lai apdrošinātu šo vērtību, banka otrajā gadā noslēdz riska ierobežošanas darījumu, pārdodot atvasinātu instrumentu. Otrā gada beigās parādu instrumenta patiesā vērtība ir USD 110.

Uzdevums
Izklāstiet iepriekš minētajiem pirmā un otrā gada beigās veiktajiem darījumiem piemērojamo grāmatvedības uzskaites metodi.
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Risinājums 

 


Riska ierobežošanas uzskaites patiesās vērtības apdrošināšanai pārtraukšana

1.10
Uzņēmums pārtrauc riska ierobežošanas uzskaiti patiesās vērtības apdrošināšanas posteņiem, ja:

a)
apdrošināšanas instrumenta termiņš beidzas vai tas tiek pārdots, vai ir izpildīts;

b)
apdrošināšana vairs neatbilst riska ierobežošanas uzskaites kritērijiem;

c)
uzņēmums atceļ noteikto apdrošināšanu.

1.11
Jebkura tāda apdrošināta finanšu instrumenta uzskaites vērtības korekcija ir jānoraksta peļņā vai zaudējumos. Norakstīšanu drīkst ne vēlāk kā tad, kad tiek pārtraukta nodrošinātā posteņa vērtības korekcija. Korekcija tiek veikta, balstoties uz pārrēķinātu instrumenta faktisko procentu likmi, un korekciju noraksta pilnībā līdz finanšu instrumenta termiņa beigām.

1.12
Ja uzņēmums pārtrauc apdrošināšanu atceļot to, tam ir iespēja izmantot apdrošināšanas instrumentu citam apdrošināšanas veidam.

2. Naudas plūsmas apdrošināšana

2.1
Naudas plūsmas apdrošināšana ir naudas plūsmas mainības riska apdrošināšana, kas

a)
ir attiecināma uz atsevišķu riska veidu, kas saistīts ar atzītu aktīvu vai saistību posteni (tādu kā visi vai daži mainīgas likmes parādsaistību nākotnes procentu maksājumi) vai ļoti ticami prognozējams darījums, un 

b)
ar ietekmēt peļņu un zaudējumus.

2.2
Pie apdrošinātiem posteņiem pieskaitāmie aktīvi, saistības un prognozētie darījumi ir:

a)
saistības ar mainīgu procentu likmi;

b)
aktīvi ar mainīgu procentu likmi;

c)
ļoti ticams parādu emisijas darījums;

d)
prognozēta atkārtota procentu un pamatsummas ieguldīšana;

e)
ļoti ticami prognozēti pārdošanas un pirkšanas darījumi.

Prognozēts darījums 

2.3
Prognozēts darījums ir nesaistošs, tomēr paredzams darījums nākotnē.

2.4
Galvenā atšķirība starp prognozētiem darījumiem un saistošu apņemšanos ir tāds, ka prognozētu darījumu gadījumā nepastāv līgumu noteikumi.

2.5
Prognozēti darījumi parasti ir pieskaitāmi pie naudas plūsmas apdrošināšana, bet saistošas apņemšanās  - pie patiesās vērtības apdrošināšanas.

2.6
Naudas plūsmas apdrošināšana ir pieļaujama tikai tad, ja darījums ir ļoti iespējams. Ļoti augsta iespējamība nozīmē, ka iespēja, ka darījums notiks, ir augstāka par 50 %. Darījuma iespējamība ir jāvērtē, pamatojoties uz pārbaudāma veida informāciju un apstākļiem, nevis uzņēmuma vadības nodomu, jo pēdējais nav pārbaudāms.

2.7
Vērtējot darījuma iespējamību, uzņēmums var ņemt vērā šādus faktorus:

a)
līdzīgu darījumu īstenošanas biežums pagātnē;

b)
uzņēmuma finansiālo iespēju un pamatdarbības jaudas pietiekamība darījuma īstenošanai;

c)
resursi, kas radušies / iesaistīti noteiktā uzņēmuma darbības veidā, kam nepieciešami regulāra noteiktu darījumu īstenošana (piemēram, vara kabeļu rūpnīca, kuras uzņēmējdarbībai ir nepieciešama regulāra šīs preces iegāde);

d)
iespējamie zaudējumi, traucējumi uzņēmuma saimnieciskajai darbībai gadījumā, ja darījums nenotiks;

e)
alternatīvu darījumu pastāvēšana, t. i. cita rakstura darījumi, kas sniedz iespēju sasniegt to pašu mērķi (piemēram, ilgtermiņa obligāciju emitēšanas vietā izmantot bankas aizdevumu);

f)
uzņēmuma biznesa un finanšu plāni;

(g)
laika posms līdz prognozētajam darījumam - jo ilgāks ir laika posms līdz prognozētajam darījumam, jo mazāka iespēja, ka tas patiešām notiks - ceteris paribus;

(h)
prognozētā darījuma apmērs – jo lielāks ir prognozētā darījuma apmērs, salīdzinot ar līdz šim īstenotajiem līdzīgajiem darījumiem un ar uzņēmumam vajadzībām, jo mazāka ir iespēja, ka darījums patiešām notiks;


Papildu faktors, kas mazina darījuma iespējamību, ir prognozētu apdrošinātu darījumu trūkums iepriekšējos periodos, piemēram, naudas plūsmas apdrošināšana.

2.8
Prognozētam darījumam ir jābūt pietiekami skaidri definētam, lai būtu saprotams, kad tas notiks un ka runa ir tieši par šo darījumu. Tādēļ šādus darījumus nevar definēt kā procentuālu pirkšanas vai pārdošanas darījumu kopumu noteiktā periodā. Tomēr to var definēt kā naudas plūsmu, kas izriet no x miljoniem pārdošanas darījumu utt.
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2. skaidrojuma piemērs  

 

Uzņēmums vēlas apdrošināt risku, kas saistīts ar prognozētajiem vara iegādes darījumiem, ko tas izmanto ražošanas procesos. Mēnesī uzņēmums vidusmērā izmanto 1000 tonnas vara. Taču šis daudzums variē no 700 līdz 1200 tonnām. Lai atbilstu augstas iespējamības kritērijam, uzņēmums var apdrošināt pirkuma darījumu tikai par 700 tonnām mēnesī. Tas nozīmē, ka ar pirmo 700 tonnu iegādi saistītais norēķins (proti, izmaksas) notiks mēneša laikā, kurā darījums ir apdrošināts. Taču tas nenozīmē analoģisku ar pēdējo 700 tonnu iegādi saistīto izmaksu segšanu. Pēdējā gadījumā vara iegādes brīdī nebūtu iespējams noteikt, vai runa ir par apdrošināto pirkuma darījumu vai nē.

2.9
Tomēr prognozēts darījums nedrīkst būt definēts pārāk detalizēti (piemēram, kā pirkums / darījums, kas ir plānots noteiktā dienā). Tādēļ, ka pārāk precīza prognozētā darījuma definēšana mazina tā īstenošanas iespējamību.

Naudas plūsmas riska ierobežošanas uzskaite

2.10
Naudas plūsmas apdrošināšanas uzskaites principi ir šādi :

a)
to no apdrošināšanas instrumenta gūtās peļņas vai zaudējumu daļu, kas noteikta kā efektīva apdrošināšana atzīst tiešā veidā pašu kapitālā;

b) 
no apdrošināšanas instrumenta gūto neefektīvo peļņas daļu atzīst peļņā vai zaudējumos.

2.11
Atsevišķās pašu kapitāla komponentes, kas saistītas ar nodrošināto posteni, tiek koriģētas attiecībā uz mazāko no šādām vērtībām:

a)
no apdrošināšanas sākuma brīža uzkrātā peļņa vai zaudējumi no apdrošināšanas instrumenta un

b)
paredzamo nodrošinātā posteņa nākotnes naudas plūsmu no apdrošināšanas sākuma brīža uzkrātā patiesās vērtības (tagadnes vērtība) izmaiņu summa.

2.12
Visu atlikušo peļņu vai zaudējumus no apdrošināšanas instrumenta vai noteiktas tā komponentes atzīst peļņā vai zaudējumos.

2.13
Jebkuru pašu kapitālā atzītu guvumu vai zaudējumu pēc tam izslēdz no pašu kapitāla un atzīst peļņā vai zaudējumos tajā pašā periodā (vai periodos), kad nodrošinātais instruments ir atzīts peļņā vai zaudējumos.
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3. skaidrojuma piemērs  

 

Uzņēmums apdrošina prognozētu fiksētas likmes obligāciju emisiju ar nākotnē paredzamu mijmaiņas darījumu. Emitēšanas brīdī pašu kapitāla atzītie guvumi ir PLN 1 miljons. Minēto summu izslēgs no pašu kapitāla un atzīs peļņā vai zaudējumos visa obligācijas derīguma termiņa laikā, jo obligācijas kupons ir debitēts uz procentu rēķina.

2.14
Izņēmums ir valūtas riska apdrošināšana, kuras gadījumā neatvasinātie instrumenti ir apdrošinātie un apdrošinošie posteņi. Šādos gadījumos gan nodrošinātā, gan riska ierobežošanas posteņa patiesās vērtības maiņu atzīst peļņā vai zaudējumos. Tomēr šinī gadījumā nav lietderīgi piemērot riska ierobežošanas uzskaiti. Tāds pats rezultāts ir panākams bez riska ierobežošanas uzskaites piemērošanas.

Bāzes korekcijas

2.15
Ja prognozēta darījuma apdrošināšanas rezultātā tiek atzīts nefinanšu aktīvs vai ja prognozēts darījums kļūst par saistošu apņemšanos, kas saistīta ar nefinanšu aktīvu, uzņēmuma ir tiesības izvēlēties grāmatvedības politiku atliktās guvumu vai zaudējumu atspoguļošanai pašu kapitālā.

2.16
Uzņēmums var:

a)
pārklasificēt guvumus vai zaudējumus periodos, kuros aktīvi vai saistības ir atzīti peļņā vai zaudējumos, vai

b)
izņemt pašu kapitālā atliktos guvumus vai zaudējumus un atzīt tos kā aktīvu vai saistību sākotnējās izmaksas.

2.17
Bāzes korekcija ir pieļaujama tikai nefinanšu aktīviem.
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Lekcijas 2. piemērs 

 

Uzņēmums "Bot LLC" 20X1. gada 1. aprīlī noslēdza līgumu par lidmašīnas iegādi par EUR 60 miljoniem. Faktiskais pirkums notiks 20X2. gada 1. aprīlī. "Bot LLC" sagatavo savus finanšu pārskatus USD un, lai apdrošinātu minēto darījumu, noslēdz nākotnes līgumu par EUR 60 miljonu iegādi 20X2. gada 1. aprīlī, piemērojot valūtas maiņas kursu USD 1 : EUR 1.5.

Tūlītējo un termiņa darījumu kursi ir šādi:

	
	Tūlītējais
	Termiņa (ar noteikto piegādi 1.04.20X2.)

	01.04.20X1.
	USD 1 : EUR 1,45 
	USD 1: EUR 1,50 

	31.12.20X1.
	USD 1:  1,20 
	USD 1 : EUR 1,24 

	01.04.20X2.
	USD 1: EUR 1,0 
	USD 1: EUR 1,00  (faktiskais)


Uzdevums
Izklāsiet uzskaitīšanas metodi iepriekš minētajām līgumam - 20X1. gada 1. aprīlī; 20X1. gada 31. decembrī; 20X2. gada 1. aprīlī.

Uzņēmumam darījumam ir jāpiemēro 39. SGS atbilstoši nosacījumi, uzskatot to par naudas plūsmas apdrošināšanu.


[image: image7.emf] 

Risinājums 

 



Riska ierobežošanas uzskaites pārtraukšana

2.18
Uzņēmumam ir jāpārtrauc riska ierobežošanas uzskaite, ja:

a)
beidzas riska ierobežošanas instrumenta termiņš vai tas tiek pārdots,

b)
apdrošināšana vairs neatbilst riska ierobežošanas uzskaites kritērijiem,

c)
prognozētais darījums nenotiks,

d)
uzņēmums ir atcēlis noteikto apdrošināšanu.

2.19
Visi no riska ierobežošanas instrumenta gūtie uzkrātie guvumi vai zaudējumi paliek pašu kapitālā līdz brīdim, kad īsteno darījumu, un pēc tā īstenošanas tos atzīst peļņā vai zaudējumos attiecīgajā periodā - atbilstoši pamatprincipiem, kas piemērojami naudas plūsmas nodrošināšanai.

2.20
Ja prognozētais darījums netop par ļoti iespējamu darījumu, bet joprojām ir iespējams, ir aizliegts atlikt riska ierobežošanas instrumentu guvumus vai zaudējumus.

2.21
Šādos gadījumos atliktie guvumi vai zaudējumi paliek kā daļā no pašu kapitāla, kamēr konstatē, ka attiecīgais darījums nenotiks. Gadījumā, kad darījums notiek, atliktās summas pašu kapitālā atzīst peļņa vai zaudējumos periodā, kad attiecīgais darījums rada peļņu vai zaudējumus. Ja darījums nenotiek, pašu kapitālā atliktās summas nekavējoties atzīst peļņā vai zaudējumos brīdī, kad ir konstatēts, kad darījums nenotiks.

3.
Neto ieguldījuma apdrošināšana

3.1
Runa ir par valūtas riska apdrošināšanu, kas saistīts ar uzņēmuma interesi ārvalstu darbības neto aktīvos.

3.2
Mātesuzņēmums pārrēķina meitas uzņēmuma neto aktīvus atbilstoši attiecīgā gada valūtas kursam, kas ir spēkā atskaites brīdī. Šis pārrēķins pieder pie risku ierobežošanas.

3.3
Uzskaite ir līdzīga naudas plūsmas apdrošināšanas uzskaitei.

a)
to no riska ierobežošanas instrumenta gūtās peļņas vai zaudējumu daļu, kas noteikta kā efektīva apdrošināšana atzīst tiešā veidā pašu kapitālā;

b) 
no riska ierobežošanas instrumenta gūto neefektīvo peļņas daļu atzīst peļņā vai zaudējumos.

3.4
Tieši pašu kapitālā atzītās summas pārceļ uz peļņu vai zaudējumiem, ja neto ieguldījumi ietekmē peļņu vai zaudējumus, proti, brīdī, kad pārdod neto ieguldījumu.

3.5
Neto ieguldījumu apdrošināšana ir iespējama tikai konsolidētiem finanšu pārskatiem, izņemot ieguldījuma nodaļā apdrošināšanu.


Neto ieguldījumu riska ierobežošana aizdevuma veidā

3.6
Neveicot riska ierobežošanas uzskaiti, aizdevumu pārrēķināšanas rezultātā iegūtos guvumus un zaudējumus atzītu attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos, tajā pat laikā starptautisku uzņēmuma neto aktīvu guvumus un zaudējumus atzītu pašu kapitālā.

3.7
Riska ierobežošanas uzskaites izmantošanas gadījumā aizdevumu guvumus un zaudējumus atzīst tieši pašu kapitālā (atbilstoši to efektīvajai daļai). 

4.
Nodrošināti instrumenti

4.1
Nodrošināti instrumenti var būt šādi:

a)
atsevišķs aktīvs, saistības, saistoša apņemšanās, ļoti iespējams prognozēts darījums vai neto ieguldījums ārvalstu darbībā;

b)
grupa, ko veido iepriekš minētie posteņi, ar līdzīgu riska profilu.

4.2
Riskus var ierobežot tikai tiem elementiem, kuru gadījumā otrā puse attiecībā pret pārskatu iesniedzošo uzņēmumu ir ārējs uzņēmums.

4.3
Situācijas, kad apdrošinātais darījums / risks nav likvidēts konsolidācijas laikā, ir izņēmumi.

4.4
Vispārīgos uzņēmējdarbības riskus nav iespējams apdrošināt, jo tos nav iespējams identificēt un kvantificēt. Piemēram, nav iespējams nodrošināties pret neveiksmīgu darījumu un to, ka uzņēmums zaudē ienākumus.

4.5
Saistošas apņemšanās īstenot komercdarbības apvienošanu riskus var ierobežot tikai valūtas riska apdrošināšanas veidā, jo citus riskus nav iespējams identificēt.

4.6
HTM instruments var nebūt procentu likmes riska vai priekšapmaksas riska ierobežošanas nolūkos nodrošināts instruments, jo, klasificējot to kā HTM instrumentu, uzņēmums norāda, ka tam ir neitrāla ietekme uz potenciālajām iespējām gūt no šāda aktīva peļņu.

4.7
Tomēr HTM instrumentu var apdrošināt kā valūtas risku vai kredīta risku.

4.8
Nav iespējams ierobežot HTM instrumenta prognozētu darījumu risku.

4.9
L&R instrumentus var apdrošināt gan patiesās vērtības, gan naudas plūsmas apdrošināšanas veidā. To gadījumā nepastāv pieņēmums, ka tie netiktu pārdoti.

4.10
Atvasinājumu riskus nevar ierobežot, izņemot rakstiskus pārdošanas iespēju līgumus, ja tie sastādīti rakstiski, lai ieskaitītu pārdošanas iespēju līgumu.

4.11
Tikai daļu no finanšu instrumentu naudas plūsmas vai patiesās vērtības var klasificēt kā nodrošinātus instrumentus. Par tādiem var atzīt:

a)
viena vai vairākas ar līgumu noteiktas instrumenta naudas plūsmas;

b)
viena vai vairākas ar līgumu noteiktas instrumenta naudas plūsmas daļas;

c)
instrumenta naudas plūsmas vai patiesās vērtības daļa (piemēram, procentuāli).

4.12
Naudas plūsmas vai riska daļas riska ierobežošana palīdz nodrošināt, ka nodrošinātā instrumenta nosacījumi atbilst šādu instrumentu kritērijiem, tādējādi palielinot risku ierobežošanas efektivitāti.

4.13
Finanšu instrumentu var atzīt par attiecībā pret visiem riskiem nodrošinātu instrumentu, kas ir ar to saistīti. Šādu instrumentu var noteikt arī vienam vai vairākiem no turpmāk minētajiem riskiem:

a)
procentu likmes risks - patiesās vērtības vai naudas plūsmas apdrošināšana;

b)
ārvalstu valūtas maiņas risks - patiesās vērtības vai naudas plūsmas apdrošināšana,

c)
kredītrisks, 

d)
priekšapmaksas risks,

e)
atzītu finanšu instrumentu ar līgumu noteiktas naudas plūsmu saistītais risks.
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Uzņēmuma rīcībā ir finanšu instruments, par ko samaksāts ar kuponu atbilstoši inflācijas rādītājam, kas palielinājies par 3 procentu punktiem. Uzņēmums var uzskatīt šo instrumentu par nodrošinātu instrumentu, un apdrošinātais elements ir naudas plūsma, kuras izmaiņas rodas inflācijas izmaiņu rezultātā. Inflācija ir ar līgumu noteikta naudas plūsma.

Uzņēmuma rīcība ir fiksētas procentu likmes obligācija. Obligāciju nav iespējams apdrošināt, nodrošinot tās patieso vērtību pret inflācijas ietekmi, jo šajā gadījumā inflācija nav līgumā noteikta naudas plūsma.

4.14
Uzņēmums var atzīt vienu vai vairākus no zemāk minētā instrumenta naudas plūsmas elementiem par nodrošinātu instrumentu:

a)
naudas plūsma daļā no perioda;

b)
proporcionāla naudas plūsmas daļa;

c)
daļa no naudas plūsmas, kas saistīta ar vienpusēju risku (piemēram, tikai ar ārvalstu valūtas maiņas kursa pazemināšanos saistīto risku ierobežošana);

d)
parādu instrumenta naudas plūsmas daļa, kas atbilst no riskiem brīva mainīgās likmes instrumenta naudas plūsmai;

e)
parādu instrumenta naudas plūsmas daļa, kas atbilst instrumenta naudas plūsmai, kas emitēts atbilstoši kotētai starpbanku likmei (piemēram, WIBOR).
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Uzņēmumam pieder piecu gadu obligācija ar nemainīgu likmi, kas nav klasificēta kā tāda, kas tiek turēta līdz termiņa beigām (Held-to-Maturity). Uzņēmums vēlas ierobežot risku attiecībā uz visu obligāciju vai tās daļu, un tam ir šādas iespējas:
(a)
ierobežot risku attiecībā uz finanšu instrumenta visas naudas plūsmas patieso vērtību;
(b)
ierobežot risku attiecībā uz kādas finanšu instrumenta daļas (piemēram, 50 %) patieso vērtību;
(c)
ierobežot tikai dažus riskus, kas skar patieso vērtību, piemēram, tikai bezriska likmes pārmaiņas;
(d)
tāpat kā (c), bet tikai daļu instrumenta; 
(e)
ierobežot visus riskus attiecībā uz noteiktām naudas plūsmām (piemēram, patiesās vērtības pārmaiņa, tikai pamatsummas pārmaiņa);
(f)
ierobežot atsevišķus riskus attiecībā uz noteiktām naudas plūsmām (piemēram, patiesās vērtības maiņa, tikai pamatsummas pārmaiņa un bezriska likmes maiņa);
(g)
ierobežot risku attiecībā uz risku visu patieso vērtību, bet tikai augstāk vai zemāk par noteiktu summu, piemēram, ierobežot patiesās vērtības samazinājuma risku zem noteikta līmeņa).
4.15
Uzņēmums nevar ierobežot risku attiecībā uz kādu posteni tikai uz ierobežošanas instrumenta spēkā esamības laiku.
4.16
Taču uzņēmums drīkst ierobežot risku tikai attiecībā uz dažām naudas plūsmām; tādējādi riska ierobežošanas laiks var būt īsāks par visa ierobežotā instrumenta ekonomiskās darbības laiku, ja tas ierobežo risku tikai attiecībā uz šī instrumenta atsevišķām izvēlētām naudas plūsmām.

Riska ierobežošana attiecībā uz nefinanšu posteņiem

4.17
Ja nodrošinātais instruments ir nefinanšu postenis, to var nodrošināt tikai pret:
(a)
valūtas risku; vai
(b)
visiem riskiem.
4.18
Šī prasība rada sarežģījumus uzņēmumiem, kuri ierobežo risku attiecībā uz preču iegādi, lietojot instrumentus, kuru pamatā ir cenas precēm ar nelielām atšķirībām specifikācijā vai preču iegādes vietās. Šo risku (ko dēvē par pamatrisku) var radīt arī tas apstāklis, ka preču iegūšanai nepieciešami arī citi uzdevumi (piemēram, transporta izdevumi), kas maina naudas plūsmu svārstības.
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Kāds poļu granulētās kafijas ražotājos pērk ražošanas izejvielas no Āfrikas ar piegādi Amsterdamā. Likviditātes dēļ ražotājs ierobežo risku ar termiņdarījumiem ar Dienvidamerikas kafiju, piegāde Ņujorkā. Abu kafijas veidu cenas mainīsies līdzīgi, taču ne identiski. Šādu risku dēvē par bāzes risku, un tas ir neefektivitātes iemesls. 
Lai optimizētu riska ierobežošanas instrumentu un iespējami samazinātu pamatrisku, uzņēmums var nolemt piemērot atšķirīgus nodrošinājumus, piemēram, ja statistiskā analīze liecina, ka caurmērā tad, ja Amerikas kafija mainās par 1 CU, Āfrikas kafija mainās par 1.03 CU. 
Valūtas riska ierobežošana attiecībā uz pašu kapitāla instrumentiem

4.19
Pašu kapitālā tiek novērotas tādu instrumentu patiesās vērtības pārmaiņas, kas ir klasificēti kā pieejami pārdošanai. Risku attiecībā uz nemonetāru aktīvu, kas ir klasificēts kā pārdošanai pieejams, var ierobežot, ja pastāv skaidri izteikts valūtas risks:
(a)
instruments nav kotēts tirgū, kurā ir veikta kotēšana uzņēmuma funkcionālajā valūtā (pat ja tas ir tikai viens tirgus), un
(b)
ieguldītājs saņem dividendes ne savā funkcionālajā valūtā.
Posteņu grupas noteikšana

4.20
Līdzīgu aktīvu grupēšana un šo grupu apdraudošā riska ierobežošana ir pieļaujama, taču tikai tādā gadījumā, ja atsevišķiem šīs grupas posteņiem pastāv vienāds risks, kas tiek ierobežots.
4.21
Ar šo risku saistītajai katra grupas posteņa patiesās vērtības maiņai ir jābūt aptuveni proporcionālai šī posteņa daļai grupā.
4.22
Ir pieļaujams apvienot vienā grupā parādu instrumentus ar dažādiem kredīta novērtējumiem un atmaksāšanas termiņiem. Taču šādā gadījumā tiks noteikta tikai daļa riska (piemēram, reakcija uz bezriska likmi) un tikai uz visiem instrumentiem kopēju laiku.
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Uzņēmums var nenodrošināt pret risku akciju portfeli ar termiņdarījumiem indeksam (piemēram, WIG 20). Portfeļa akciju patiesā vērtība var mainīties dažādos virzienos, un tā rezultātā iepriekš minētais noteikums netiek izpildīts.
Riska ierobežošana attiecībā uz neto pozīciju

4.23
Neto pozīcijas riska ierobežošana nav pieļaujama, jo ierobežojuma efektivitāti nosaka, nosakot riska ierobežošanas instrumentu un īpaši nodrošinātu instrumentu patiesās vērtības pārmaiņas.
4.24
Tomēr ir atļauta neto pozīcijas atsevišķus elementus apdraudošā riska ierobežošana.
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Uzņēmums plāno pārdot aktīvu EUR 3 miljonu vērtībā un pirkt izejvielas ražošanai par EUR 1 miljonu. Abi darījumi ir augstākajā mērā ticami. Taču uzņēmums var nenodrošināties pret neto apdraudējumu, ko tam rada ārvalstu valūtu maiņas kursa svārstības. Tomēr tādu pašu rezultātu var panākt, nosakot, ka daļa no pārdošanai paredzētajiem aktīviem PLN 2 miljonu vērtībā ir postenis, kas ir nodrošināts pret risku.
Instrumenti ar priekšapmaksas iespēju

4.25
Ir iespējams ierobežot risku attiecībā uz instrumentiem ar iegultu priekšapmaksas iespēju. Taču priekšapmaksas iespēja ietekmēs ierobežošanas attiecības novērtējumu.
4.26
Riska ierobežošanas instrumentā ir jāiekļauj arī iespēja, kas ir ekvivalenta attiecīgajā instrumentā iegultajai priekšapmaksas iespējai. Pretējā gadījumā riska ierobežošana var izrādīties neefektīva.
4.27
Uzņēmums, kam pieder aktīvi ar priekšapmaksas iespēju, var nodrošināt riska ierobežošanu attiecībā uz saviem ieņēmumiem uz laiku, kādā iespējams izmantot šo priekšapmaksas iespēju.
4.28
Lai riska ierobežojums būtu ļoti efektīvs, šādā gadījumā priekšapmaksai ir jābūt ārkārtīgi ticamai. Tas notiks gadījumā, ja naudas plūsmas attieksies uz tādu instrumentu grupu, kuriem būs iespējams statistiski noteikt priekšapmaksas summas.
5.
Riska ierobežošanas instrumenti

5.1
Riska ierobežošanas instruments ir noteikts atvasinātais instruments vai (nodrošināšanai pret valūtas maiņas kursa pārmaiņām: neatvasināts instruments), kura patiesā vērtība vai naudas plūsmas, iespējams, ietekmēs nodrošinātā posteņa patieso vērtību vai naudas plūsmas.
5.2
Neatvasinātos instrumentus var izmantot kā riska ierobežošanas instrumentus gadījumos, kad tiek ierobežots tikai valūtas maiņas kursa risks.
5.3
Šāda riska ierobežojuma piemērs ir ārvalstu valūtā izteikta parāda izmantošana, lai ierobežotu risku attiecībā uz neto ieguldījumu ārvalstu uzņēmumā.

Riska ierobežošanas instrumenta atdalīšana

5.4
Lai ierobežotu risku, ierobežošanas instrumentu drīkst lietot tikai nedalītu. To nosaka apstāklis, ka šim instrumentam ir patiesa vērtība tikai nedalītā veidā. Taču pastāv divi izņēmumi no šī likuma:
(a)
ir pieļaujams atdalīt iespēju līguma iekšējo vērtību un vērtību laikā un noteikt, ka riska ierobežošanas instruments ir tikai iekšējā vērtība; un
(b) 
var atdalīt priekšapmaksas līguma procentu daļu un tūlītējo daļu, un riska ierobežošanas instruments var būt tikai tūlītējā daļa.

Tādēļ abas šīs daļas var mērīt atsevišķi.
5.5
Tāda instrumenta daļa, kas nav riska ierobežošanas instruments, tiks mērīta pie patiesās vērtības, izmantojot peļņu vai zaudējumus. 
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Uzņēmums ierobežo EUR/PLN maiņas kursa svārstību risku, izmantojot ārzemju valūtas priekšapmaksas līgumu. Saistībā ar šo darījumu uzņēmums trīs mēnešu laikā nopirks EUR 1 miljonu par PLN 4 miljoniem. Darījuma noslēgšanas laikā tūlītējā likme bija 3.8, un pēc mēneša 4. Priekšapmaksas darījuma vērtība mainās no nulles vērtības noslēgšanas brīdī līdz PLN 210 tūkstošiem pēc mēneša. Līguma vērtības tūlītējā daļa būs daļa no visas līguma summas, kas izriet no tūlītējās likmes maiņas un ko aprēķina (4-3.8)*1 miljons = PLN 200 tūkstoši. Atlikušie PLN 10 tūkstoši veidos procentu daļu.
5.6
Uzņēmums var noteikt, ka riska ierobežošanas instruments ir tikai kāda instrumenta daļa (piemēram, 50 % no nomināla).
5.7
Var noteikt, ka instruments nav riska ierobežošanas instruments tikai tādu laiku, uz kādu tas ir bijis noslēgts. 

5.8
Taču var noteikt, ka instruments ir riska ierobežošanas instruments visā tā pastāvēšanas laikā.

Riska ierobežošanas instrumentu kombinēšana

5.9
Divi vai vairāki savstarpēji attiecināmi atvasinātie instrumenti var tikt apzīmēti kā riska ierobežošanas instrumenti, ja neviens no tiek nav pārdots iespēju līgums.
5.10
Valūtas riska ierobežošanā šis princips attiecas arī uz neatvasinātajiem instrumentiem.
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Uzņēmums plāno iepirkt varu. Lai ierobežotu cenas risku, tas noslēdz nākotnes līgumu par vara iepirkumu. Taču šajā līgumā noteiktais daudzums ir mazāks nekā vajadzīgs uzņēmumam. Tādēļ tas noslēdz nākotnes līgumu par trūkstošo daudzumu.
Abus instrumentus var uzskatīt par riska ierobežošanas instrumentiem.

Pārdots iespēju līgums

5.11
Pārdots iespēju līgums var būt riska ierobežošanas instruments tikai tad, ja tas ieskaita turētu iespēju līgumus (arī tādu, kas ir iegults citā instrumentā). Turētu iespēju līgumu identificē, pamatojoties uz izmaksāto uzcenojumu.
5.12
Pārdots iespēju līgums efektīvi nenovērš risku, jo iespējamais zaudējums uz šo iespēju līgumu var būt ievērojami lielāks par iespējamajiem ieguvumiem no nodrošinātā instrumenta vērtības.
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Uzņēmums, kas darbojas kā eksportētājs, ierobežo valūtas risku, izmantojot koridora stratēģiju, kas to nodrošina pret lieliem ārvalstu valūtas maiņas kursa samazinājumiem, taču uz iespējamo ieguvumu upurēšanas rēķina gadījumos, kad maiņas kurss paaugstinās. Naudas vajadzību dēļ uzņēmums izveido tādus stratēģijas nosacījumus, saskaņā ar kuriem tas iegūst papildu naudas neto pieplūdumu. 
Tā kā uzņēmums ir ieguvis de facto uzcenojumu, stratēģiju nevar uzskatīt par riska ierobežošanas stratēģiju, ja vien nav iemesla atzīt stratēģiju veidojošos darījumus (tādā gadījumā turētie iespēju līgumi varētu būt riska ierobežošanas instrumenti).
5.13
Naudas plūsmas riska ierobežošanas instrumentos par ierobežošanas instrumentu varētu nosaukt tikai iespēju līgumu vērtību. Tādēļ tad, ja iespēju līgums joprojām ir “līguma cenas robežās” (pārdošanas cena ir zemāka par instrumenta tirgus vērtību), tas ir pilnīgi neefektīvs apdrošinātā instrumenta naudas plūsmas riska ierobežošanai.
5.14
Jebkuri iespēju līguma faktiskās vērtības ieguvumi vai zaudējumi tiek nekavējoties atzīti attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos. Tos neuzskata par iespēju līguma neefektīvo daļu; taču tad, ja iespēju līgums tiktu ņemts vērā kopumā, tie būtu tā neefektivitātes iemesli.
Vairāku risku ierobežošana

5.15
Vienu riska ierobežošanas instrumentu var izmantot vairāku risku ierobežošanai, ja ierobežotos riskus ir iespējams skaidri identificēt, to efektivitāti ir iespējams skaidri novērtēt, un var skaidri noteikt attiecību starp konkrētiem riskiem un instrumentu. Šāda situācija var izveidoties, piemēram, procentu likmes riska ierobežošanas instrumenta gadījumā (patiesās vērtības riska ierobežošanas instruments) attiecībā uz parādu ārvalstu valūtā, lietojot vienu procentu likmes mijmaiņas darījumu dažādās valūtās.
6.
Riska ierobežojumu uzskaites piemērošanas nosacījumi

6.1
Riska ierobežošanas instrumenta darbības sākumā uzņēmumam ir jāsagatavo pienācīgā dokumentācija. Līdz tam laikam uzņēmums nedrīkst piemērot riska ierobežojumu uzskaiti.
6.2
Riska ierobežošanas instrumenta darbības sākumā uzņēmumam ir jābūt oficiālam uzdevumam un dokumentācijai par:
a)
riska ierobežošanas attiecībām un
b)
riska pārvaldības mērķiem un stratēģiju uzņēmumā, kurš ir ierosinājis riska ierobežošanas instrumenta izveidi.
6.3
Šajā dokumentācija jānorāda:
a)
riska ierobežošanas instruments,
b)
pret risku nodrošinātais instruments;
c)
ierobežotā riska veids un
d)
tas, kādā veidā uzņēmums novērtēs instrumenta efektivitāti, samazinot riska ierobežošanai izmantotā instrumenta pakļautību patiesās vērtības pārmaiņu vai naudas plūsmas riskam.
6.4
Dokumentācijas prasības iedala divās kategorijās:
a)
dokumentācija, kas tieši attiecas uz riska ierobežošanas instrumentu un apraksta:
i)
nodrošinātā posteņa datus;
ii)
ierobežoto risku,
iii)
riska ierobežošanas instrumentu,
iv)
to, kā perspektīvi un retrospektīvi tiks novērtēta efektivitāte;
v)
to, kā efektivitāte tiks vērtēta retrospektīvi.
b)
vispārējās riska pārvaldības mērķi un stratēģijas.
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Turpinājumā redzams riska ierobežojumu uzskaites dokumentācijas piemērs attiecībā uz riska ierobežošanas instrumenta posteņiem. Piemērs attiecas uz prognozētu izejvielu iepirkuma darījumu un ar to saistītā valūtas riska ierobežošanu.
Riska ierobežošanas instrumentu dokumentācija

1) Riska pārvaldības mērķis un stratēģija.

Saskaņā ar uzņēmuma riska pārvaldības stratēģiju tiek ierobežots risks tikai attiecībā uz prognozēto izejvielu iegādes darījumu, kā norādīts turpmāk 4. nodaļā. 

2) Riska ierobežošanas instrumentu attiecību veids

Naudas plūsmas riska ierobežošanas instruments, kas radies ļoti ticami prognozēta darījuma rezultātā. 

3) Ierobežotā riska veids 
Ārvalstu valūtas tūlītējās likme maiņas (EUR/PLN) risks, kas izriet no prognozēta izejvielu iegādes darījuma, kas sagaidāms 201X. gada decembrī. 
4) Nodrošinātā posteņa identificēšana

Pirmo 500 000 izejvielu vienību iepirkums 201X. gada decembrī par cenu EUR 50 par vienu vienību. 

Pret risku nodrošinātā summa: EUR 25 000 000
Darījuma augstās ticamības pamatojums:

a)
jauna izstrādājuma ražošana, kur tiks izmantotas izejvielas, kuras paredzēts iegādāties decembrī;
b)
iepirkumu ir apstiprinājusi uzņēmuma valde;
c)
risinās sarunas ar piegādātāju.
Saskaņā ar pieņemtajiem grāmatvedības principiem uzņēmums piemēros korekciju pakārtotajam postenim.

5) Pret risku nodrošinātā instrumenta noteikšana. 

Darījuma numurs grāmatvedības sistēmā: FW1232
Darījuma galvenie noteikumi:

Veids: Nākotnes līgums ārvalstu valūtā
Noslēgšanas datums: 201X. gada 1. aprīlis
Galīgās samaksas datums:  201X. gada. 15. decembris
Iepirktā summa:  EUR 25 miljoni 
Pārdotā summa: PLN 75 miljoni 
Nodrošinātais postenis ir naudas plūsmu faktiskās vērtības mainīguma tūlītējā daļa. 

6) Efektivitātes pārbaude

Gan perspektīvajā, gan retrospektīvajā efektivitātes pārbaudē tiks lietota hipotētisko atvasināto instrumentu metode.  Retrospektīvajās pārbaudēs tiks salīdzinātas hipotētiskā atvasinātā instrumenta un riska ierobežošanas instrumenta uzkrātās patiesās vērtības pārmaiņas. Efektivitātes pārbaudes veiks reizi ceturksnī. 
7.
Riska ierobežošanas instrumentu efektivitāte

7.1
Lai piemērotu riska ierobežošanas uzskaiti, riska ierobežošanas instrumentam ir jābūt ārkārtīgi efektīvam. Jebkāda neefektivitāte ir nekavējoties jānorāda perioda peļņā vai zaudējumos.
7.2
Riska ierobežošanas instrumenta darbības sākumā uzņēmumam ir jānorāda, kādā veidā tiks novērtēta šī instrumenta efektivitāte. Šai metodei ir jāatbilst uzņēmuma riska pārvaldības metodei. Metode konsekventi jāpiemēro visiem līdzīgiem riska ierobežošanas instrumentiem.
7.3
Riska ierobežošanas instruments ir ārkārtīgi efektīvs, ja ir izpildīti šādi nosacījumi:
a)
riska ierobežošanas instrumenta darbības sākumā un paredzētajā darbības laikā ir paredzams, ka riska ierobežošanas instruments ir ārkārtīgi efektīvs ierobežotā riska izraisīto patiesās vērtības vai naudas plūsmu ieskaitīšanā visā riska ierobežošanas instrumenta darbības laikā (šādas prognozes var parādīt, analizējot nodrošinātā posteņa patiesās vērtības vai naudas plūsmas iepriekšējās pārmaiņas, ko izraisījis ierobežotais risks, ar instrumentu patiesās vērtības vai naudas plūsmu iepriekšējām pārmaiņām). 
b) 
riska ierobežošanas instrumenta faktisko rezultātu diapazons ir 80 – 125 procenti.
7.4
Ja faktiskie rezultāti atrodas 80 – 125 % diapazonā, nevis ir precīzi 100 %, tas nozīmē, ka riska ierobežošanas instruments ir daļēji neefektīvs, un šī neefektivitāte ir jāparāda perioda peļņā vai zaudējumos.
7.5
Patiesās vērtības riska ierobežošanas gadījumā tas notiek automātiski; naudas plūsmas riska ierobežošanas gadījumā neefektīvo daļu (pārmērīgi liela riska nodrošināšanas instrumenta gadījumā) nedrīkst atlikt pašu kapitālā. Ja riska ierobežošanas instruments ir bijis pārāk mazs, tam nav neefektīvās daļas. 
7.6
Riska ierobežošanas instrumenta efektivitāti var novērtēt periodiski vai ar kumulatīvo metodi instrumenta darbības periodā.
7.7
Ja noteiktajā periodā kritērijs nav izpildīts, riska ierobežojumu uzskaite ir jāpārtrauc no iepriekšējās efektivitātes pārbaudes brīža, ja vien uzņēmums nespēj noteikt konkrētu efektivitātes zuduma laiku.
7.8
Šādos gadījumos riska ierobežojumu uzskaiti nākotnē var atjaunot, ja pastāv spēcīgi priekšnoteikumi, kas parāda vērtību vēsturisko mijiedarbību.
7.9
Uzņēmums nedrīkst vērtēt efektivitāti, pamatojoties uz instrumentu īpašībām. Uzņēmumam ir jāpārbauda efektivitāte, jo neefektivitātes cēlonis var būt riska ierobežošanas instrumentu likviditātes vai kredītriska pārmaiņas. Taču ASV VPF pieļauj tā dēvēto vienkāršoto metodi.
7.10
Riska ierobežošanas instrumenta efektivitāte ir jānovērtē vismaz instrumenta darbības uzsākšanas brīdī un katra atskaites perioda beigās (tajā skaitā starpposmu finanšu pārskatos).
Perspektīvās efektivitātes novērtējums

7.11
Lai piemērotu riska ierobežošanas uzskati, uzņēmumam ir jāparedz, ka riska ierobežošanas instruments būs ļoti efektīvs ierobežotā riska izraisīto tīrās vērtības pārmaiņu vai naudas plūsmas pārmaiņu attiecināšanai visā riska ierobežošanas instrumenta noteiktās darbības laikā (alternatīvi līdz riska ierobežošanas instrumentu portfeļa nākamajai pārstrukturēšanai). Lai parādītu to, ka šāda efektivitāte ir sagaidāma, lieto tā dēvētās perspektīvās efektivitātes pārbaudes. Perspektīvās efektivitātes novērtēšanai lieto tā dēvēto scenārija analīzi vai regresijas analīzi.
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Uzņēmums apdrošina prognozētā darījuma risku, lai iegādātos iekārtu par EUR, izmantojot ārvalstu valūtas priekšapmaksas līgumu EUR valūtā pirkšanai paredzētās iekārtas iegādes samaksas datumā. Lai parādītu, ka ir sagaidāma šī riska ierobežošanas instrumenta augsta efektivitāte, uzņēmums veic perspektīvās efektivitātes pārbaudi, kuras laikā salīdzina riska ierobežošanas instrumenta patiesās vērtības pārmaiņas un ar iekārtas iegādi saistīto izdevumu faktisko vērtību, ņemot vērā EUR/PLN maiņas kursa svārstības, kas atbilst pārmaiņām, kādas uzņēmums var paredzēt riska ierobežošanas instrumenta darbības laikā (piemēram, plus/mīnus 0.3). Ja šī attiecība ir tuvu 100 %, var pieņemt, ka riska ierobežošanas instruments ir nākotnē efektīvs.
Savukārt regresijas analīzi var piemērot, lai parādītu, ka bankas noguldījumu procentu likme mainās reizē ar WIBOR1M tirgus likmes pārmaiņām, ja banka vēlētos ierobežot risku attiecībā uz noguldījumu procentu maksājumu naudas plūsmām, izmantojot mainīgas samaksas/nemainīgas saņemšanas mijmaiņas darījumu (svārstīgā likme ir WIBOR1M). Šādā gadījumā pārbaudi uzskata par sekmīgu, ja gan regresijas grafika līkne ir tuvu 1, gan noteikšanas koeficients (R2) ir augsts.
Retrospektīvais novērtējums – patiesās vērtības riska ierobežošanas instrumenti

7.12
Lai piemērotu riska ierobežošanas uzskaiti secīgos periodos, ir jāpierāda arī tas, ka riska ierobežošanas instruments pēc tā noteikšanas joprojām ir efektīvs. Tādēļ veic tā dēvētās retrospektīvās efektivitātes pārbaudes. Attiecībā uz patiesās vērtības riska ierobežošanas instrumentiem šajās pārbaudēs iekļauj pret risku nodrošinātā instrumenta un riska nodrošināšanas instrumenta patiesās vērtības pārmaiņas. Tā ir tā dēvētā “norēķina dolāra metode”. 
7.13
Standarts atļauj salīdzināt gan pārmaiņas, kas ir uzkrātas kopš riska ierobežošanas instrumenta noteikšanas, gan pārmaiņas, kas ir notikušas kopš pēdējās efektivitātes pārbaudes. Pirmā no minētajām metodēm parasti parāda efektivitāti daudz biežāk.
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Uzņēmums nodrošina pret risku nemainīgās likmes obligāciju patieso vērtību, kas tiek klasificētas kā DDS, izmantojot mainīgas samaksas/nemainīgas saņemšanas mijmaiņas darījumu. Pusgadu pēc riska ierobežošanas instrumenta noteikšanas tā efektivitāti iespējams novērtēt, salīdzinot obligāciju un arī mijmaiņas darījuma patiesās vērtības pārmaiņas iepriekšējos 6 mēnešos. Salīdzinājumā tiks lietotas tā dēvētās tīrās vērtības (t.i., bez uzkrātajiem procentiem).
Retrospektīvais novērtējums – naudas plūsmas riska ierobežošanas instrumenti

7.14
Naudas plūsmas riska ierobežošanas instrumentu retrospektīvai pārbaudei nav pieļaujams lietot paredzētās naudas plūsmas nominālvērtības vienkāršu salīdzināšanu. Tas tādēļ, ka standartā ir noteikta prasība ņemt vērā nākotnes iemaksu tagadnes vērtību, pārbaudot efektivitāti. Tādēļ šādu riska ierobežošanas instrumentu attiecību pārbaudei lieto tā dēvēto hipotētiskā riska ierobežošanas instrumenta metodi. Hipotētisks riska ierobežošanas instruments ir instruments, kas nevainojami ierobežotu attiecīgo risku (naudas plūsmas mainīgumu). Efektivitāti novērtē, salīdzinot riska ierobežošanas instrumenta un hipotētiskā instrumenta patiesās vērtības pārmaiņas. Līdzīgi kā patiesās vērtības riska ierobežošanas instrumentiem šo salīdzinājumu var veikt ar apkopošanas vai pakāpeniskas palielināšanas metodi. 
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Uzņēmums ir saņēmis aizdevumu ar augstu procentu likmi, jo bija paredzējis procentu likmju pazemināšanos. Visa pamatsumma ir jāatmaksā 5 gados no aizdevuma piešķiršanas brīža, bet procenti ir jāmaksā pēc mainīgās procentu likmes, ko palielina peļņa (piemēram, WIBOR3M+1 pp). Gadu pēc aizdevuma saņemšanas procentu likmes tiešām ir pazeminājušās līdz tik zemam līmenim, ka uzņēmumam ir bažas par to paaugstināšanos nākotnē. Lai nodrošinātos pret šādu risku, uzņēmums noslēdz mainīgas maksas/nemainīgas saņemšanas mijmaiņas darījumu, kas ierobežo procentu naudas plūsmas mainīguma risku saistībā ar aizdevumu tādā mērā, kādā to nosaka starpbanku tirgus (piemēram, WIBOR likmes). Šajā gadījumā hipotētiskais riska ierobežošanas instruments ir mainīgas maksas/nemainīgas saņemšanas mijmaiņas darījums, kurā svārstīgais elements maksās procentus ar WIBOR3M likmi pie aizdevuma parametriem analoģiskas nominālās summas, galīgā atmaksas termiņa un procentu samaksas datumiem. Tā kā riska ierobežošanas darījumam var būt dažādi mijmaiņas darījuma noteikumi, tā summām un hipotētiskā instrumenta summām nav pilnībā savstarpēji jāizlīdzinās.

8.
Portfeļa naudas plūsmas nodrošināšana pret procentu likmes risku

8.1
Bankas un citas finanšu iestādes nereti veic risku pārvaldību pa portfeļiem. Sevišķi tas attiecas uz procentu likmes risku. Tā vietā, lai ierobežotu ar atsevišķiem darījumiem saistītos riskus, šīs iestādes apkopo visus apdraudējumus (tostarp stingras saistības), atskaita tās un tikai pēc tam noteiktais neto stāvoklis tiek nodrošināts pret risku, izmantojot procentu likmes atvasinātos instrumentus (it sevišķi procentu likmes mijmaiņas darījumus).
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Banka izmanto tā dēvēto mainīgās procentu likmes starpību procentu likmes riska pārvaldībā. Šī starpība ir visu bankas aktīvu un saistību grafiks, kas ir maksājami/kam pienācis galīgais maksāšanas termiņš turpmākajos periodos (piemēram, ik mēnesi). Šajā starpībā, iespējams, var iekļaut prognozētos darījumus, kas ir saistīti ar atkārtotas ieguldīšanas/pārfinansēšanas procentiem un pamatsummu. Šajā grafikā nereti tiek iekļauti atjauninājumi, ko veido līgumos paredzēto naudas plūsmu regulējumi faktoriem, kas ir saistīti ar klientu paredzamo izturēšanos (tostarp aizdevumu pirmstermiņa atmaksāšana, pārtraukti noguldījumi utt.).
Šī starpība, savukārt, būs pamats bankas neto stāvokļa noteikšanai attiecībā uz procentu likmes risku. Neto stāvokli nosaka kā atšķirību starp visiem aktīviem un saistībām, kam attiecīgajā laika periodā mainās procentu likme (tostarp tie aktīvi un saistības, kas ir jāmaksā un kam ir pienācis galīgais maksāšanas termiņš).
	
	0M – 1M
	1M – 2M
	2M – 3M
	…

	Aizdevumi
	1 100
	1 000
	1 000
	

	Vērtspapīri
	200
	300
	700
	

	Aktīvi kopā
	1 300
	1 300
	1 700
	

	Termiņnoguldījumi
	-1100
	-1000
	-900
	

	Izdotie parāda instrumenti
	0
	-200
	-500
	

	Kopējās saistības
	1 100
	1 200
	1 400
	

	Starpība
	200
	100
	300
	


Lai ierobežotu neto risku, banka var lietot procentu likmes mijmaiņas darījumu.

8.2
Lai atspoguļotu šāda riska ierobežojuma ekonomisko nozīmi grāmatvedībā, uzņēmums var vai nu piemērot riska ierobežojumu uzskaiti naudas plūsmas riska ierobežojumiem, vai arī īpašu pieeju portfeļa patiesās vērtības nodrošināšanai pret procentu likmes risku, kā norādīts 39. SGS (turpmāk). Šādā gadījumā var būt grūtības ar “regulārās” patiesās vērtības riska ierobežojumu piemērošanu, jo:
(a)
ir grūti parādīt augstu efektivitāti – gan perspektīvi, gan retrospektīvi – apvienojumā ar priekšapmaksas risku (ja vien priekšapmaksas riska ierobežošanai netiek lietotas atbilstīgas procentu likmes iespējas, piemēram, mijmaiņas darījumi);
(b)
patiesās vērtības riska ierobežojumu sarežģītība no sistēmiskā viedokļa, jo šim nolūkam ir vajadzīga kādā konkrētā darījumā notikušo pārmaiņu rezultātā radušos patiesās vērtības pārmaiņu pieskaitīšana un šīs summas amortizācija, piemērojot faktisko procentu likmi. Tā kā portfeļa nodrošināšana pret procentu likmes risku attiecas uz ļoti daudziem darījumiem (to var būt pat vairāk nekā divdesmit tūkstoši), tas ir ļoti sarežģīti, un tam ir vajadzīgas īpaši izveidotas IT sistēmas.
8.3
Portfeļa naudas plūsmas nodrošināšanā pret procentu likmes risku kā nodrošinātu posteni var apzīmēt tikai bruto pozīciju (tieši tāpat kā jebkuram citam riska ierobežošanas instrumentam). Taču šo nosacījumu var viegli izpildīt, nosakot aktīvu vai saistību daļu (atkarībā no tā, kurš no tiem ir lielāks attiecīgajā periodā). Nosakot nodrošināto posteni, ir jāatceras, ka nav atļauts nodrošināt pret risku aktīvus, kas tiek turēti līdz termiņa beigām.
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Turpinot iepriekšējo ilustratīvo piemēru, kā nodrošinātu posteni var noteikt tādus aktīvus, kuru procentu likme ir pakļauta pārmaiņām, kā arī prognozētos darījumus, kas ir saistīti ar pamatsummas atkārtotu ieguldīšanu un saņemtajiem procentiem (jo tie ir lielāki nekā saistības) par summu, kas atbilst starpībai, kāda attiecīgajā periodā vienmēr izveidojas pirmā.
Ņemot vērā to, ka noteiktos periodos kopējie aktīvi ir daudz lielāki par starpību, ar ievērojamu pārliecību var uzskatīt, ka nodrošinātie darījumi notiks (ja prognozes attiecas uz atkārtotiem ieguldījumiem) un ka tie notiks katra perioda sākumā, un tas dod iespēju pienācīgi pielāgot riska ierobežošanas instrumentu un, attiecīgi, paaugstināt tā efektivitāti. Patiecoties šādai noteikšanai, efektivitāti nemazina arī priekšapmaksas, ja tās nav būtiskas.
8.4
Nosakot nodrošināto posteni un riska ierobežošanas instrumentus naudas plūsmas portfeļa nodrošināšanai pret procentu likmes risku, jāņem vērā arī tas, ka ne katram aktīvam vai saistībām tiek piemēroti procenti un ne katram atkārtotam ieguldījumam/pārfinansēšanai tiek piemērota vienāda procentu likme. Bankās (vismaz Polijas bankās) mainīgās procentu likmes instrumentiem galvenie aktīvi ir aktīvi ar mainīgās procentu likmes pārcenošanas laika periodu no 3 līdz 6 mēnešiem un saistības, sākot no 1 mēneša un ilgāk. Atkārtotu ieguldīšanu/pārfinansēšanu var veikt uz jebkādu periodu (pat līdz 10 gadiem). Šādā gadījumā ir iespējams piemērot vienu no turpmāk minētajiem diviem risinājumiem:
(a)
noteikt aktīvu, saistību un prognozējamo darījumu naudas plūsmas, kas tiek pārcenotas par tādu pašu procentu likmi (piemēram, WIBOR6M) kā pret risku nodrošinātais postenis, un riska ierobežošanas instrumenta pielāgošanu (piemēram, izmantojot procentu likmes mijmaiņas darījumu ar mainīgu struktūru ar to pašu procentu likmi). Šajā gadījumā, iespējams, ir jānosaka vairākas riska ierobežošanas attiecības.
(b)
pret risku nodrošinātā posteņa noteikšana un visu pārcenošanas laika periodu. Šajā gadījumā pret risku tiks nodrošināta nevis visa naudas plūsma, bet tikai tās daļa, ko radīs izvēlētā “īsā” procentu likme (piemēram, WIBOR3M). Tas tādēļ, ka katru “garo” procentu likmi var apstrādāt kā šādu “īso” likmju kombināciju, kas nosaka procentus pirmajā procentu perioda daļā un papildu likmi, kas nosaka procentus atlikušajā procentu periodā (tā ir tā dēvētā nākotnes procentu likme). Šajā gadījumā ir jānosaka tikai viena riska ierobežošanas attiecība.
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Šajā piemērā konkrētiem aktīviem un saistībām tiek piemērotas pēdējā ailē noteiktās procentu likmes:
	
	0M – 1M
	1M – 2M
	2M – 3M
	Likme

	Aizdevumi
	1 100
	1 000
	1 000
	WIBOR6M

	Vērtspapīri
	200
	300
	700
	WIBOR3M

	Termiņnoguldījumi
	-1 100
	-1 000
	-900
	WIBOR6M

	Izdotie parāda instrumenti
	0
	-200
	-500
	WIBOR3M

	6M starpība
	0
	0
	100
	

	3M starpība
	200
	100
	200
	

	Kopējā starpība
	200
	100
	300
	


Banka var:

a)
noteikt 2 riska ierobežošanas attiecības. Vienā gadījumā tiks noteikti riska ierobežošanas instrumenti attiecībā uz aktīvu naudas plūsmām ar WIBOR6M likmi, otrajā tiks noteikti riska ierobežošanas instrumenti aktīvu naudas plūsmām ar WIBOR3M likmi.  Lai saglabātu efektivitāti, piemērojot šo risinājumu, ir nepieciešams lietot divus riska ierobežošanas darījumus.
b)
noteikt vienas riska ierobežošanas attiecības, kurās tiek izveidoti riska ierobežošanas instrumenti attiecībā uz aktīvu naudas plūsmām, kas atbilst starpības kopsummai tādā proporcijā, kādā tās izriet no WIBOR3M likmes. Šajā gadījumā var izmantot tikai vienu procentu likmes mijmaiņas darījumu.
8.5
Portfeļa naudas plūsmas nodrošināšanas pret procentu likmes risku efektivitātes perspektīvo pārbaudi parasti veic, pamatojoties analīzi par iepriekšējo mijiedarbību starp nodrošinātajiem aktīviem/saistībām piemēroto procentu likmi un mainīgas struktūras mijmaiņas darījumam piemēroto procentu likmi (visbiežāk lietotais riska ierobežošanas instruments).
8.6
Retrospektīvo pārbaudi visvienkāršāk veikt, izmantojot hipotētisko atvasināšanas metodi.
8.7
Portfeļa naudas plūsmas nodrošināšanai pret procentu likmes risku piemērotā grāmatvedības metode ir tieši tāda pati kā citiem naudas plūsmas riska ierobežošanas instrumentiem piemērotā metode. Riska ierobežošanas instrumenta vērtības neefektīvā daļa tiek atzīmēta attiecīgā perioda peļņā vai zaudējumos. Efektīvā daļa ir atlikta pašu kapitālā. Pārnešanu no pašu kapitāla uz peļņu vai zaudējumiem tiek veikta attiecībā uz periodu, kad pret risku nodrošinātās naudas plūsmas ietekmē peļņu vai zaudējumus. Iepriekš minētais attiecas arī uz situāciju, kad kaut kādu iemeslu dēļ riska ierobežošanas uzskaite ir pārtraukta. Izņēmums no šī nosacījuma ir situācija, kad uzņēmums vairs neparedz, ka notiks darījums. Šajā gadījumā pārnešana uz peļņu vai zaudējumiem notiek nekavējoties.
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Banka ir iesaistīta mazumtirdzniecības uzņēmējdarbībā. Darbības laikā tā iekasē naudu no klientiem (uzkrājumu un norēķinu kontu veidā) un izmanto to hipotekāro aizdevumu finansēšanai tādā mērā, kāds ir saprātīgi pamatots no likviditātes viedokļa. Kontu procentu likmes nosaka banka. Taču neatkarīgi no uzņēmējdarbības noteikumiem to stingri nosaka WIBOR1M likmes līmenis, kas tostarp tiek atspoguļots bankas piemērotajā iekšējā cenu noteikšanas sistēmā (piemēram, iekšējā cena, par kādu nodaļa, kura atbild par aizdevumu pārdošanu, pērk naudu no nodaļas, kas iekasē noguldījumus). Savukārt hipotekārajiem aizdevumiem piemērotās procentu likmes nosaka kā WIBOR6M + peļņa. 
Piemērojot šādu produkta stratēģiju katrā procentu periodā, bankas tiek pakļautas riskam, ko izraisa atšķirības pārmaiņas (piemēram, sadalījums) starp WIBOR1M un WIBOR6m likmēm. Tas tādēļ, ka WIBOR1M paaugstināšanās, ja WIBOR6M likme ir nemainīga, paaugstinās procentu izdevumus, tajā pašā laikā saglabājot stabilu ienākumu līmeni. Lai ierobežotu procentu starpības risku, banka var noslēgta pamata mijmaiņas darījumu (piemēram, darījumu, kad tā maksā procentus ar WIBOR6M likmi un saņem procentus ar WIBOR1M likmi) un piemērot naudas plūsmas portfeļa nodrošināšanu pret procentu likmes risku. Noslēdzot šādu riska ierobežošanas instrumentu, bankai joprojām pastāvēs risks, kas saistīts ar noguldījumu pārsniegumu pār aizdevumiem. Taču šo risku var ierobežot atsevišķi.
Sarežģījumi, ko rada šāds darījums, ir saistīti ar to, ka tas vienlaicīgi ierobežo risku gan attiecībā uz aktīvu naudas plūsmām, gan attiecībā uz saistību naudas plūsmām. Taču 39. SGS 76. punktā ir noteikts, ka atsevišķs apdrošināšanas instruments var tikt noteikts kā apdrošinājums vairākiem riskiem, ja riskus ir iespējams skaidri identificēt, ir iespējams novērtēt efektivitāti utt. Šajā gadījumā šķiet, ka šie nosacījumi ir izpildīti. Taču efektivitātes novērtējumam konkrētiem riskiem ir vajadzīga riska ierobežošanas instrumenta “sadalīšana” divos instrumentos. Mainīgas maksas/mainīgas saņemšanas mijmaiņas darījums tiek sadalīts mainīgas maksas/nemainīgas saņemšanas un nemainīgas maksas/mainīgas saņemšanas mijmaiņas darījumos. Tā kā tas sarežģī efektivitātes novērtējumu, ir iespējams noslēgt divus atsevišķus darījumus, lai novērstu to, ka mainīgas samaksas/nemainīgas saņemšanas mijmaiņas darījums ir noslēgts noguldījumu riska ierobežošanai un nemainīgas samaksas/mainīgas saņemšanas mijmaiņas darījums ir noslēgts aizdevumu riska ierobežošanai.
Turklāt var būt sarežģīti pierādīt noguldījumu riska ierobežošanas instrumentu sagaidāmo efektivitāti, ja bankas noteikto procentu likmi pārāk ietekmē uzņēmējdarbības faktori, un ja 100 % aizdevumu ir nodrošināti pret risku, tad pastāv ārkārtīgi augsts neefektivitātes risks, ko rada aizdevumu priekšlaicīga atmaksa (kontus nekad nenodrošina pret risku 100 %, jo to ir vairāk). Šādā gadījumā saistību puse nav pakļauta pārcenošanai ar WIBOR6M likmi. Lai novērstu neefektivitāti, šajā gadījumā jāatzīmē mazāk nekā 100 % aizdevumu (piemēram, tādēļ, ka bankas bilancē nav citu saistību, kas ir pārcenotas ar WIBOR6M likmi.
Bankas aizdevumu un noguldījumu portfelis ir pakļauts pastāvīgām pārmaiņām. Lai šajā situācijā saglabātu efektivitāti, ir nepieciešams periodiski atkārtoti noteikt riska ierobežošanas instrumentu attiecības (tas ir, anulēt vecos un noteikt jaunus, mainītajiem nosacījumiem piemērotus instrumentus).
Iepriekš aprakstītais risinājums ir piemērs riska ierobežojumu uzskaitei, ko lieto Polijas bankas. Šis piemērs atspoguļo arī atsevišķu nodrošināšanu pret dažādu procentu likmju maiņas risku (ja, kā šajā gadījumā, to panāk ar vienu darījumu).
9.
Patiesās vērtības nodrošinājuma uzskaite portfeļa nodrošinājumam pret procentu risku 

9.1
Iepriekšējā nodaļā tika apspriesta riska ierobežošanas uzskaites piemērošana portfeļa naudas plūsmas nodrošinājumam pret procentu likmes risku. Bankas un citas iestādes nereti ierobežo ne tikai naudas plūsmas, bet arī savu portfeļu patieso vērtību riskus (piemēram, lai ierobežotu procentu starpības risku).
9.2
Tā kā šādos gadījumos radās sarežģījumi, piemērojot “regulāras” patiesās vērtības riska ierobežošanas uzskaiti, 2004. gadā 39. SGS tika pievienoti īpaši nosacījumi attiecībā uz šāda veida riska ierobežojumiem. Tie bieži atvieglo riska ierobežošanas uzskaites piemērošanu patiesās vērtības portfeļa nodrošinājumam pret procentu risku. 
9.3
Uzņēmums var piemērot uzskaiti patiesās vērtības portfeļa nodrošinājumam pret procentu risku, ja tiek ievēroti turpmāk minētajos pasākumos norādītie principi:
a)
kā daļu no savas uzņēmējdarbības uzņēmums nosaka portfeli, kuru tas vēlas nodrošināt pret procentu riska apdraudējumu. Šajā portfelī var būt iekļauti tikai aktīvi, tikai saistības, vai arī apvienoti aktīvi un saistības. Ja uzņēmums nosaka vairāk nekā vienu portfeli, tad ierobežošanas uzskaiti var piemērot katram no tiem.
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Bankās nereti tiek noteikti tā dēvētie bankas portfeļi un tirdzniecības portfeļi.
 Bankas portfelī ir iekļauti darījumi ar klientiem saistībā ar noguldījumiem, aizdevumiem utt., bet tirdzniecības portfelī – vairumtirdzniecībā noslēgtie darījumi, piemēram,  spekulatīvos nolūkos.
b)
portfeļu procentu likmes risku analizē, pamatojoties uz tā dēvēto pārcenošanas starpību (pazīstama arī kā procentu likmes starpība). Šī starpība atšķiras no mainīgās procentu likmes starpības, ko lieto portfeļa naudas plūsmas nodrošināšanai pret procentu likmes risku. Aktīvus un saistības tajā nosaka attiecībā uz periodiem, pamatojoties uz tā dēvētajiem pārcenošanas laika periodiem. Abās starpībās tiek ņemti vērā atjauninājumi, ko rada klienta paredzamā izturēšanās, un jānorāda, ka šis faktors ir obligāti jāņem vērā attiecībā uz patiesās vērtības apdrošināšanu.

Pārcenošanas laika periods ir laikposms no mainīgajai procentu likmei pakļauto aktīvu un saistību procentu likmes maiņas un laikposms līdz samaksas galīgajam datumam (pamatsummas atmaksāšanai). 


[image: image25.emf] 

21. skaidrojuma piemērs  

 

Banka izsniedza aizdevumu CU 1000 vērtībā. Aizdevums tika dots uz 1 gadu, pamatsumma ir jāatmaksā pilnā apmērā samaksas galīgajā datumā, un tās procentu likme ir pamatota uz WIBOR3M. Aizdevums tika finansēts, izdodot 1 gada obligāciju ar noteiktu procentu likmi ar aizdevuma lielākās daļas atmaksu perioda beigās. 
Pieņemot, ka ne par aizdevumu, ne par obligāciju netiek veikta priekšapmaksa un ka banka tā dēļ necietīs nekādus aizdevuma zaudējumus, mainīgās procentu likme starpība šiem abiem darījumiem izskatīsies šādi:
	
	0M – 3M
	3M – 6M
	6M – 9M
	9M-12M

	Aizdevums
	1 000
	1 000
	1 000
	1 000

	Obligācija
	0
	0
	0
	-1 000

	Starpība
	1 000
	1 000
	1 000
	0


Pārcenošanas starpība būs šāda:

	
	0M – 3M
	3M – 6M
	6M – 9M
	9M-12M

	Aizdevums
	1 000
	0
	0
	0

	Obligācija
	0
	0
	0
	-1 000

	Starpība
	1 000
	0
	0
	-1 000


Iepriekš minētajās starpībās netiek ņemti vērā nekādi atjauninājumi. Taču atjauninājumus parasti ņem vērā nevis atsevišķa darījuma, bet gan portfeļa līmenī.
c)
pamatojoties uz pārcenošanas starpību, uzņēmums nosaka, kādu aktīvu vai saistību bruto summu tas vēlas nodrošināt pret risku. Atšķirībā no “regulārās” risku ierobežošanas uzskaites portfeļa riska ierobežošanas uzskaites piemērošanu atvieglo aktīvu vai saistību summa, nevis noteikti aktīvi vai saistības. Nodrošināto saistību iespējamajā summā var neiekļaut saistības, kas izriet no noguldījumiem, ko atmaksā pēc pieprasījuma (t.i., lielākā daļa uzkrājumu kontu un norēķinu kontu). Parasti to nosaka 39. SGS pieņemtā norma, ka šādu saistību patiesā vērtība ir vienlīdzīga to nominālvērtībai (pieņemot, ka no kontiem ir iespējams nekavējoties izņemt visu summu), un tādējādi tā nereaģē uz procentu likmes pārmaiņām. Tādēļ tad, ja šajā periodā saistības ir lielākas par aktīviem, saistību summa, kas apzīmēta kā nodrošināts postenis, var nebūt lielāka par pieprasījuma noguldījumu neto saistību summu. Taču šādus noguldījumus var ņemt vērā, nosakot pārcenošanas starpību, un tādējādi nodrošinātais postenis (ja, pamatojoties uz iekšējām normām, uzņēmums nosaka tam pārcenošanas laika periodu, kas ir lielāks par 0).
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Bankai ir aktīvi un saistības ar pārcenošanas laika periodiem un no tiem izrietošu pārcenošanas starpību, kā redzams šajā tabulā:
	
	0M – 3M
	3M – 6M
	6M – 9M
	9M-12M

	Aktīvi
	1 000
	2 500
	2 200
	1 900

	Saistības
	-700
	-2 000
	-1 500
	-1 400

	Starpība
	300
	500
	700
	500


Pārcenošana starpība ir pozitīva visos periodos. Banka var noteikt, ka starpībai atbilstošā aktīvu summa ir nodrošināts postenis noteiktos periodos, nenorādot konkrētus aktīvus. 
Turklāt pieņemsim, ka tabulā neparādītajā 12M-15M periodā aktīvu vērtība ir CU 2000 un saistības līdzinās CU 3000. Saistības veido CU 2100, ko rada pēc pieprasījuma maksājamie noguldījumi, un CU 900 citas saistības. Šajā gadījumā nodrošinātā posteņa vērtība var būt ne lielāka par CU 900.
(d)
uzņēmums nosaka riska nodrošināšanu un nodrošināšanas darījumus noteiktai neto aktīvu (vai saistību) summai. Visbiežāk nodrošinātais risks ir patiesās vērtības maiņas risks apvienojumā ar bezriska procentu likmes vai starpbanku tirgus likmju (t.i., WIBOR utt.) pārmaiņu risku. Tā kā lielākās daļas riska ierobežošanas instrumentu pamatā ir starpbanku tirgus likmes, to specifikācija būs efektīvāka. Visbiežāk sastopamie riska ierobežošana instrumenti ir mijmaiņas darījumi, kad tiek maksātas mainīgas/saņemtas nemainīgas procentu likmes (aktīvu nodrošināšanai) un maksātas nemainīgas/saņemtas mainīgas procentu likmes (saistību nodrošināšanai).

“Regulārajā” riska ierobežošanas uzskaitē aktīvu vai saistību grupu nodrošināšana ir pieļaujama tikai tad, ja viena portfeļa atsevišķi aktīvi un saistības ir vienādi pakļauti ierobežotajam riskam. Arī atsevišķu instrumentu patiesās vērtības pārmaiņām ir jābūt proporcionālām visas grupas patiesās vērtības pārmaiņai. Šī prasība neattiecas uz portfeļa nodrošinājumu pret procentu likmes risku. Šajā gadījumā pietiek, ja procentu likmes pārmaiņas ietekmē atsevišķu aktīvu patieso vērtību un katrs aktīvs var tikt atsevišķi kvalificēts riska ierobežošanas uzskaitei.
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Ja iepriekšējā ilustratīvajā piemērā minētā banka vēlētos ierobežot risku pilnā mērā, tā noslēgtu mijmaiņas darījumu:
a)
kad tiek maksātas mainīgas/saņemtas nemainīgas procentu likmes uz 12 mēnešiem par CU 500;
b)
kad tiek maksātas mainīgas/saņemtas nemainīgas procentu likmes uz 9 mēnešiem par CU 700;
c)
kad tiek maksātas mainīgas/saņemtas nemainīgas procentu likmes uz 6 mēnešiem par CU 500;
d)
kad tiek maksātas mainīgas/saņemtas nemainīgas procentu likmes uz 3 mēnešiem par CU 300;
Mainīgā likme visos darījumos varētu būt, piemēram WIBOR1M likme. 
Tādā gadījumā ierobežotais risks būtu aktīvu un saistību patiesās vērtības pārmaiņu risks, ko rada starpbanku tirgus procentu likmes – WIBOR.


e)
uzņēmums veic perspektīvās efektivitātes pārbaudes attiecībā uz noteiktiem riskiem, riska ierobežošanas darījumiem, nodrošinātajiem posteņiem un laiku, uz kādu ir noteikti riska ierobežošanas pasākumi. Laiks, uz kādu ir noteikti riska ierobežošanas pasākumi, var būt vienāds ar pārcenošanas laiku vai periodu līdz vistuvākajiem grozījumiem riska ierobežošanas darījumos, ja uzņēmums regulāri pārstrukturē riska ierobežošanas posteņus saskaņā ar savu iekšējo stratēģiju, lai piemērotu tos mainīgajai pārcenošanas starpībai. Efektivitātes perspektīvā pārbaude var būt scenārija analīze.
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Veicot efektivitātes perspektīvo pārbaudi, uzņēmums nosaka, cik liela nodrošināto aktīvu patiesās vērtības daļa mainīsies, ja procentu likmes nekavējoties mainīsies par 0.5 pp (t.i., 50 pamatpunkti). Uzņēmums lēš, ka šādas procentu likmes pārmaiņas reāli atspoguļo procentu likmju mainīgumu nākamajā mēnesī; ja nepieciešams, pēc mēneša riska ierobežošanas postenis tiks pārstrukturēts. Šajā tabulā ir parādītas nodrošināto aktīvu summas pārmaiņas un riska ierobežošanas darījumi izvēlētajā scenārijā. 
	
	0M – 3M
	3M – 6M
	6M – 9M
	9M-12M

	Aktīvi
	0,28
	1,09
	2,41
	2,34

	Mijmaiņas darījumi
	0,25
	1,04
	2,33
	2,29

	Attiecība
	112%
	105%
	103%
	102%


Neefektivitātes iemesls ir tas, ka pārcenošanas laika periodi mijmaiņas darījumiem ir perioda beigās, kā arī cita mijmaiņas darījuma elementa esamība, kas maksā procentus ar 1M likmi. Attiecībā uz aktīviem tika pieņemts, ka naudas plūsma notiek pa ¾ no intervāla garuma (ko varētu izraisīt tas apstāklis, ka lielākā daļa debitoru maksā parāda daļas mēneša 4. nedēļā). Neraugoties uz to, analīze nepārprotami parāda, ka ir paredzama riska ierobežojuma augsta efektivitāte.

f)
uzņēmums veic arī efektivitātes retrospektīvās pārbaudes. Šīm pārbaudēm var būt tāds pats veids kā regulārajā riska ierobežojumu uzskaitē, t.i., riska ierobežošanas darījumu un nodrošināto posteņu patiesās vērtības pārmaiņu salīdzināšana, turklāt attiecībā uz nodrošinātajiem posteņiem tiek novērtēta arī priekšapmaksas iespēja (kas tomēr ir ļoti problemātiska). Kā alternatīvu var veikt vienkāršotu pārbaudi attiecībā uz portfeļa patiesās vērtības nodrošināšanu pret procentu risku, kā parādīts šajā ilustratīvajā piemērā.
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Banka novērtē portfeļa patiesās vērtības nodrošināšanu pret procentu risku 9M-12M periodā. 
	
	T0
	Priekšapmaksa
	T0+priekšapmaksas
	T1+priekšapmaksas
	Pārmaiņa

	Aktīvi
	1 900,00
	50,00
	1 850,00
	1 850,00
	0,00

	Nodrošinātie aktīvi
	500,00
	-13,16
	486,84
	486,84
	0,00

	Nodrošināto aktīvu daļa
	26,32%
	
	26,32%
	26,32%
	

	Aktīvu patiesā vērtība
	1 815,05
	-47,76
	1 767,29
	1 773,04
	5,76

	Nodrošināto aktīvu patiesā vērtība
	477,64
	-12,57
	465,08
	466,59
	1,52

	Mijmaiņas darījums
	0,00
	
	0,00
	-1,60
	-1,60


Mijmaiņas darījuma vērtības pārmaiņa tika noteikta, pamatojoties uz tā novērtējumu. Nodrošinātā posteņa summas pārmaiņa tika noteikta trīs posmos. Pirmajā posmā tika noteikta aktīvu daļa T0. Pamatojoties uz šo daļu, otrajā posmā tika noteikta nodrošinātā posteņa patiesā vērtība, ņemot vērā priekšapmaksas, taču neņemot vērā jaunus pārdevumus, un patiesā vērtība tika noteikta šai daļai (T0). Trešajā posmā tikai noteikta šīs pašas aktīvu summas patiesā vērtība; šoreiz T1.
Tā kā attiecība starp nodrošināto posteni un nodrošinošo posteni atrodas 80 % - 125 % diapazonā, var pieņemt, ka riska ierobežojums ir bijis efektīvs. Saistībā ar negaidītām priekšapmaksām ir jāveic jauna darījumu apzīmēšana, ja uzņēmums uzskata, ka šīs pārmaiņas ir nozīmīgas. 

g)
Ja riska nodrošinājums ir efektīvs, uzņēmums atzīst nodrošinātā posteņa patiesās vērtības maiņu peļņā vai zaudējumos, kā arī bilancē (papildu līnijā). Pārmaiņa tiek atspoguļota vai nu aktīvos, vai saistībās atkarībā no tā, vai tas ir pozitīvs vai negatīvs skaitlis. Nav pieļaujama pozitīvo un negatīvo pārmaiņu atskaitīšana. Speciālas rindas atdalīšana bilancē ir pieļaujama tikai attiecībā uz portfeļa patiesās vērtības nodrošināšanu pret procentu likmes risku. Uzņēmums atzīst arī riska ierobežošanas darījumu patiesās vērtības pārmaiņas.

h)
Bilancē norādītā summa attiecīgajā pārcenošanas laika periodā, kad ir noteikts riska ierobežojums, ir jānorāda kā peļņa vai zaudējums (t.i., de facto jāapvērš ar peļņu vai zaudējumu) līdz nodrošināto posteņu izņemšanai no bilances.


39. SGS nav izvirzīta prasība pierakstīt bilances atsevišķā rindā norādītās summas konkrētiem aktīviem. Tādējādi var piemērot vienkāršotus principus. Ja posteņi tiek izņemti no bilances neparedzētu priekšapmaksu dēļ un tos nav iespējams pierakstīt noteiktiem periodiem, tad standarts atļauj pierakstīt tos visīsākajam periodam. Citos gadījumos var piemērot citu saprātīgu nosacījumu. Katra summa, kas nav izņemta no bilances līdz galīgajai atmaksāšanai attiecīgajā pārcenošanas laika periodā, ir jāparāda peļņā vai zaudējumos uz šo brīdi.


Ja nodrošinātā summa attiecīgajā pārcenošanas laika periodā tiek samazināta, nepazeminot aktīvu vērtību, tad atsevišķā bilances rindā norādītā šim periodam atbilstošā summa ir lineāri jāamortizē. Ja tas ir tehniski iespējams, tad, bez šaubām, to var amortizēt, izmantojot arī faktisko procentu likmi; taču tam ir vajadzīga šīs summas pierakstīšana konkrētiem aktīviem un tiem piemērotās faktiskās procentu likmes pārrēķins, kas parasti izrādās neiespējams. Lineāro amortizāciju piemēro tikai portfeļa nodrošināšanai pret procentu likmes risku.
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