Kreditésanas attistibas tendences un kreditésanu kavejosie faktori
Latvija
St zinojuma mérkis ir sniegt aktualu informaciju par kredité3anas attistibas tendencém Latvij3,

vienlaikus sniedzot salidzinajumu ar citam Baltijas un Eiropas Savienibas valstim, ka ar1 identificét
krediteésanukavéjososfaktorus.

lzvértéjums sagatavots, lai atbilstoSi Finansu sektora attistibas plana 2021.-2023.gadam iezimétajiem
politikas virzieniem, veicinatu ilgtspéjigu kreditéSanu, cita starpa, veicot regularu novértéjumu par
uznémeéjdarbibas un privatpersonukreditéSanas kavejosajiem faktoriem.

Kreditesanas attistibas tendences

Latvija tradicionali kreditiestades ir lielakais finanséjuma avots — 76,2% procentus no rezidentiem
izsniegtajiem aizdevumiem ir izsniegusas kredttiestades, 16,6% lizinga sabiedribas un ap 7% veido citi
nebanku kredtti.

0,2%

= Banku krediti = lizings

= Citi nebanku aizdevumi Krajaizdevu sabiedribas

llustracija 1, Aizdevumi rezidentiem pa veidiem, 1. cet. 2021

Lai ar7 Latvijas kredttiestazu kapitala un likviditates, aktivu kvalitates un kapitala un aktivu atdeves
raditajiir labaki ka vidéji ES, un monetara politika eirozona ir stimuléjosa, kreditéSanas tempi saglabajas
zemi. 2021. gada sakuma kreditiestazu rezidentu (majsaimniectbas un nefinansu uznémumi, jeb NFU)
kreditportfelis ir aptuveni 32% no iekSzemes kopprodukta (turpmak — IKP) un kreditésana joprojam
stagné. KredttiestaZzu aizdevumu un IKP attieciba pédéja gada laika ir bijusi stabila ap 32% limeni (ES
vidéjais raditajs ir 94% no IKP). Pieskaitot lizinga un citus darijumus kreditu attieciba pret IKP tuvojas
40%no IKP.

Pedeéjo piecu gadu laika banku aizdevumu portfelis majsaimniecibam ir bijis saméra stabils. Turpreti
NFU segmenta aizdevumu portfelis ir samazinajies. Sada NFU kredité$anas dinamika ir satraucosa, jo
kreditiestazu izsniegtie krediti ir nozimiga veseligas tautsaimniecibas sastavdala. Krediti ir svarigs
finanséjuma avots jaunu uznéméjdarbibas ideju, inovaciju un investiciju 1steno$anai, kam ne vienmér
pietiek ar uznémumu pasu lidzekliem. Latvijas Bankas aprékini liecina, ka gausakas kreditésanas dé|



pédéjo gadu laika batiski paléninajusies uznémumu investiciju aktivitate un tadéjadi ar
tautsaimniecibas izaugsmes temps.!

Igaunija un Lietuva iekSzemes krediti pédéjos gados pieaug salidzinosi straujak. Atskiribas 1pasi izte iktas
ir majsaimniecibu segmenta, kur lielako dalu portfe|a veido krediti majokla iegadei. Sada atpaliciba

kasizpauzas Iénaka IKP izaugsmé ka kaiminvalstis?
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llustracija 2, lekszemes kreditu gada parmainu temps, NFU (pa kreisi) un Majsaimniecibas (izslédzot vienreizéjo
ietekmi, avots: LB)

Salidzinot ar citam eirozonas valstim, Latvijas privata nefinansu sektora saistibas pret kreditiestadém ir
vienas no zemakajam.
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llustracija 3, lekszemes NFU un majsaimniecibu krediti pret IKP (avots: LB, 1. cet., 2021)

1 2021. gada septembra Latvijas Bankas  Makroekonomisko  NoriSu  Parskats
https://datnes.latvijasbanka.lv/mnp/mnp_2021_septembris.pdf
2 2019. gada decembra Latvijas Bankas  Makroekonomisko Norisu  Parskats
https://datnes.latvijasbanka.lv/mnp/MNP_Decembris_2019.pdf



https://datnes.latvijasbanka.lv/mnp/mnp_2021_septembris.pdf
https://datnes.latvijasbanka.lv/mnp/MNP_Decembris_2019.pdf

Dazadiem kredttu veidiem pédgjo Cetru gadu laika saglabajas mérena negativa tendence. Vislielakais
Tpatsvars ir banku aizdevumiem (aptuveni 76%).
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llustrdacija 4, Rezidentu kreditportfela struktira, miljoni euro (avots: LB)
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Pedejos ménesus vérojams kreditéSanas aktivitates pieaugums majsaimniecibu segmenta, tomeér Seit
janemvera, ka joprojam nozimiga dala jaunizsniegto hipotekaro aizdevumu majsaimniecibam tiek segta
ar Altum garantijam.
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Ilustracija 5, Latvijas NFU un majsaimniecibam izsniegto kreditu summas gada parmainutemps %, (avots: ECB)?

3 ECB korigéetie kreditéSanas gada parmainu tempi (izslédzot norakstito kreditu, parklasifikaciju un citu
vienreizéjo efektu ietekmi)
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NFU izsniegto kredTtu pieauguma temps pédéjos divos gadosir bijis negativs. STtendence saglabajas ari
2021. gada pirmaja pusé. Salidzinot Baltijas valstis, vera nemamu pieaugumu uzrada vien Igaunija.
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llustracija 6, NFU izsniegto kreditu summas gada parmainu tempi Baltijas valstis un eirozona, % gada (avots: ECB)

Aizdevumi majsaimniecibam péc garaka samazinasanas perioda uzrada pieaugumu visas Baltijas valstis.
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llustracija 7, Majsaimniecibam izsniegto kreditusummas gada parmainutempi Baltijas valstis un eirozonad, %gada

Atseviskas Latvijas kreditiestades 2021. gada pirmaja ceturksni uzrada pieaugumu rezidentem
izsniegtajos kredttos, tomér $is pieaugums javérté konteksta ar zemo sakuma punktu Saja raditaja*.

4 https://www.financelatvia.eu/nozares-dati/



Kopuma Latvijas kreditu tirgus joprojam ir koncentréts — vairak ka 85% kredttu ir izsniegusas Cetras
kreditiestades. NFU segmenta, rékinot péc kredita summas, So ¢etrukredttiestazu tirgus dajair 77%.

StimuléjoSas monetaraspolitikas ietekmé aiznemsanas izmaksas eirozona ir ievérojami samazinajusas
un atrodas vésturiski zema liment, tomér Baltijas valstistas ir ievérojami augstakas neka vidéejieirozona.
2020. gada nojauna izsniegtajiem kreditiemuznémumiem tas vairak neka divas reizes parsniedza vidéjo
likmi eirozona. Lidziga situacija noveérojama art Lietuva un Igaunija, kur procentu likmes tikai mazliet
atpalika no Latvijas.
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llustracija 8, Aiznemsands izmaksas Baltijas valstis un eirozona (NFU, no jauna izsniegtie krediti, avots: ECB)
Aiznemsanas izmaksas majoklaiegadei kopuma ir stabilakas, tomér, tapat ka NFU segmenta, kopuma

batiski parsniedz eirozonas vidéjo.

3,5

v
e © © § o © e 0 ° ° ™

1,5

2019 2020 2021

®FE T ®LV © Eirozona

llustracija 9, Aiznemsands izmaksas Baltijas valstis un eirozona (mdjokla iegadei, no jauna izsniegtie krediti, avots:
ECB)

Baltijas valstis ir arT vienas no retajam eirozonas valstim, kur uznémumiem no jauna izsniegto
aizdevumu procentu likmes pédéjo piecu gadu laika nav batiski samazinajusas. Neraugoties uz Tpasi
atbalstoSu monetaro politiku un centralo banku centieniem padarit aizdevumus pieejamakus un
leétakus, 2020. gada no jauna izsniegto kreditu procentu likmes Latvija bija teju tadas pasas ka 2015.
gada, bet Lietuva un Igaunija tas bija pat augstakas. Turpreti citas eirozonas valstis procentu likmes
attiecigaja perioda sarukusas teju uz pusi.



Latvijas Bankas pétijumi un veikta analize piedava vairakus secinajumus par kredttu procentu likmém
Baltija un Latvija.

Saméra augstas uznémumiem izsniegto aizdevumu procentu likmes Baltija ne tuvu nevar pilniba
skaidrot ar zemaku kreditportfela kvalitati jeb augstaku risku, dargaku banku finans&jumu vai citem
standarta procentu likmes noteicosiem faktoriem. Pat nemot véra visus iepriek$s minétos faktorus,
Baltijas uznémumiem izsniegto aizdevumu procentu likmes ir vienas no augstakajam eirozona.
Atbilstosi Latvijas Bankas novértéjumam 2020. gada neizskaidrota (izsledzot iepriekS minéto faktoru
ietekmi) no jaunaizsniegto aizdevumu procentu likmjustarpiba starp Baltiju un Vaciju (vai art vairumu
citu eirozonas valstu) bija aptuveni 1.5-2.0 procentu punkti. Turklat to nenoteica atseviski iznémuma
gadijumi—saméra augstas procentu likmes bija teju katra Baltijas komercbanka. 2020. gada procentu
likmes lielakaja dala Baltijas komercbanku bija starp 10% augstakajam procentulikmém eirozona.®

Kreditésanas tirgl pastav segmentacija un atskiras katras komercbankas istenota kreditu politika, bet
no aiznéméjiem specifiskajiem faktoriem svarigaka nozime ir uznémuma lielumam, nozarei, procentu
likmes fiksacijas veidam (dazadu veidu kreditu produktiem ir raksturigi atskirigi procentu likmes
fiksacijas veidi). Lielo uznémumu darbiba parasti ir stabilaka, un l1dz ar to Sie uznémumi ir ar7 drosaki
neka mazie un mikrouznémumi. Tomér ari lielo uznémumu segmenta no jauna izsniegto kreditu
procentulikmes ir starp augstakajam eirozona.

Latvijas Bankas pétijuma secinats, ka procentu likmes banku dalijuma |oti atSkiras, noradot uz
kreditésanas tirgus segmentaciju. Divas kreditu tirgl aktivakas bankas koncentréjas uz lielako un
nosaciti visdrosako klientu kreditéSanu, piedavajot tiem procentu likmes vidé&ji ap 1%. Tre$as bankas
dati liecina par salidzinosi lielakuriska toleranci, jo tas no jaunaizsniegtajos kreditos nedominé kredrt
lielajiem uznémumiem, turklat tie izsniegti par salidzinoSi augstakam likmém. Vel divam iekSzemes
uznémumu kreditutirgi salidzinosi aktivam bankam procentu likmes ir ievérojami augstakas (vid&ji virs
3%). Savukart paréjas bankas procentu likmes ir vél daudz augstakas (vid€&ji virs 4%), 1pasi mazo un
vidéjo uznémumu (turpmak —MVU) segmenta. Izteikta variacija dazadu banku piemérotajas krediu
procentu likmés ir skaidrojama ar banku specifiskajiem faktoriem — atskiribam to darbibas izmaksas,
kas ietekmé to biznesa stratégiju un riska tolerances pakapi. Kreditu tirgus piedavajuma puses
segmentésanasnosaka to, ka konkuréjoso piedavajumu pieejamiba aiznéméjiem ir mazaka neka varétu
8kist, nemot véra banku salidzinosi lielo skaitu Latvija. Ipasi tas ietekmé aiznéméjus MVU grupa.’

Saskana ar pétijumu, kreditrisku tieSa veida raksturojosais faktors — kredtta sagaidamie zaudéjumi -
izradijies salidzinosi mazak svarigs kreditu procentu likmjuvariacijasizskaidrosana. Nekustama ipasuma
(turpmak — NI) nodro$inajuma esamiba bitiski nesamazina kredita procentu likmi, bet MVU segments
NI nodrosinajuma esamiba drizak ir priekdnosacijums kredita izsnieg$anai.

Banku konkurence par lielajiem aizdevumiem ir sivaka, un procentu likmes Siem kreditiem ir relativi
zemakas; turpreti mazajiem aizdevumiem procentu likmes ir augstas. Nozaru dalljuma vislétakie kred
ir pieejami energétikas uznemumiem. P&tijuma 2apskatitaja perioda (2018. gada vidus lidz 2020. gada
vidus) procentu likmes $ai nozarei bija vid&ji 1.3%. Tas 1patsvars no jauna izsniegtajos kreditos - 22%.
Apgriezta sakariba starp uznémuma lielumu un tam pieejamam procentu likmém saglabajas lielakaja
dala nozaru (operacijas ar NI un tirdznieciba ir izn@mumi). Paré&jam nozarém izsniegtajiem kreditiem
vidéjas procentu likmes svarstas no 2.5% lidz 3.5%, vienlaikus mazajiem un mikrouznémumiem tas ir

5 Procentu likmes Baltija un citviet eirozona: mekléjot faktorus, kas nosaka atskiribas,
https://www.makroekonomika.lv/procentu-likmes-baltija-un—itviet-eiro-zona-meklejot-faktorus-kas-
nosaka-atskiribas

¢ Banku procentu likmes uznémumiem, https://www.makroekonomika.lv/banku-procentu-likmes-
uznemumiem-kas-lacitim-vedera;

7 Banku procentu likmes uznémumiem, https://www.makroekonomika.lv/banku-procentu-likmes-
uznemumiem-kas-lacitim-vedera;

8 Turpat
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daudz augstakas. Rezultati parada, ka liela dala jauno darTjumu koncentréjas energétikas nozaré, kura
dominé zema riska uznémumi. Energétikas nozares dala no IKP Sobrid ir mazaka neka tris procenti.
Nozares, kuram aiznemsanas izmaksas ir augstakas, veido lielako daju Latvijas IKP, pieméram, apstrades
ripnieciba (12% no IKP) un tirdznieciba un izmitinasana (16%).

Kredttu ar fikséto procentu likmiTpatsvars ir visai neliels, procentu likmes Siem kreditiem ir Joti augstas.
Visnozimigakais no aiznémeéju papildu raksturojosajiem faktoriem ir uznémuma kreditvéstures ilgums.

NFU kreditu procentu likme ir atkariga no kredita lieluma, kas liela méra varétu bat skaidrojams ar
relativo izmaksu samazinajumu kreditiestadei. Pieméram, kreditiem zem 50 tikst. euro vidé&ji ir
visaugstakas likmes. Kredtti virs 20 milj. euro veido lielako dalu (25%) uznémumiem no jauna izsniegto
kreditu apjoma. Vidéja svérta procentu likme Siem kreditiem bija 1.5%. Krediti zem 1 milj. euroveidoja
23%no jaunajiem kredttiem, un to vidéja svérta procentu likme bija 4.1%. Kreditiem diapazona no 50
thkstoSiem euro lidz 1 miljonam euro likmes atkariba no apjoma nevarié un vidéji ir zem 4%.
Vismazakajiem kreditiem (zem 50 tukst. euro) vidéja svérta likme bija visaugstaka — 6.2% (izsledzot
norékinukarsu kreditus).®

Nebanku kreditétaju kopéjais patérétaju kreditportfelis 2020. gada beigas bija 768 milj. euro. Lielako
dalu, jeb 426 milj. euro, no ta veidoja lizinga darijjumi. Nebanku kreditétaju NFU portfelis 2020. gada
beigas bija 1,384 mljrd. euro, notiem 1,211 mljrd. euro, jeb 87,5% sastadija lizinga darijumi.

16%

" NFU lizings = NFU citi " Majsaimniecibas lizings Majsaimniecibas citi

llustracija 10, Nebanku aizdeveéju portfelis pa kreditu segmentiem (4. cet., 2020)

Nebanku aizdevéju sektora kreditportfelis ir salidzinosi mazaks, turklat aptuveni 76% no tair lizinga un
citu ar transportlidzekli vai citu objektu nodrosinati dartjumi. Atskaitot lizinga darijumus, nebanku
aizdevéju sektorsir neliels, un kopuma kreditu kvalitate taja ir zemaka.

Talak redzams maksajumus kavéjoso kredttu Tpatsvars nebanku aizdevéju patérétaju portfeli pa kredrtu
veidiem 2020. gada decembr.

 Turpat
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llustracija 11, Maksajumu kavéjumu ipatsvars nebanku aizdevéju kreditportfeli (procenti no kopéja apjoma avots:
PTAC)

llgak par 90 dienam kavéeto kredttu patsvars banku portfeli 202 1. marta beigas bija 1.9%.1°

PTAC norada, ka 2021.gada turpinajas iepriekséja — 2019.gada nogalé ieziméjusies tendence, kas
patérétaju kreditéSanas tirgl nebija novérota kops licencésanas uzsaksanas briza — tirgus dalibnieku
skaita (no 62 licencétiem pakalpojumusniedzé&jiem 2019.gada 1.janvari lidz 44 uz 2021.gada 1.oktobri)
un attiecigi arTizsniegtokreditu apjoma (nojauna patérétajiem izsniegto kreditu apjomam samazinoties
par 20,47%-no 629 miljoniem 2018.gada lidz 500 miljoniem 2020.gada) samazinasanas, kas saistita ar
noteiktas specialas atlaujas (licences) valsts nodevas apméru, kas tika palielinata 2019. gada.

Valsts atbalsts tirgus nepilnibu risinasanai caur attistibas finansu institdciju ALTUM.

Nemot véra pandémijas ietekmi un tirgus nepilnibas, iepriekséjos gados augusi attistibas finansu
institlcijas ALTUM loma kreditésana.

2021.gada pirmaja pusgada Altum kopéjais portfelis (aizdevumi, garantijas, kapitala instrumenti, zemes
fonds, granti) sasniedzis 942 milj. euro. Aizdevumu portfelis ir pieaudzis lidz 289 milj. euro (30.06.2021).
Papildus 68 milj. euro pieskirti ar COVID-19 saistito atbalsta pasakumu ietvaros. Garantijas ir izsniegtas
aizdevumiem 339 milj. euroveértiba. Kopa pieskirtas garantijas 41 milj. euro apjoma ar COVID-19 saistito
atbalsta pasakumu ietvaros. leguldijumi riska kapitalafondos kopa veidoja 84 milj. euro.'!

2021. gada pirmajos seSos ménesos Altum aizdevumu portfelis pieauga par 7%, savukart garantiju
portfelis par 5.6% (salidzinot ar apjomu 2020. gada beigas).

Aptuveni puse novisiem no jauna izsniegtajiem kreditiem majokla iegadei ir ar valsts garantiju atbalstu.
Majok|u garantiju programma sasniedz aptuveni 0,1% no IKP, kas ir mazak, neka Igaunija, tacu vairak
ka Lietuva.l?

10 Finansu stabilitates parskats 2021, https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2021.pdf

11 ALTUM dati, 2021. g.jlnijs

12 PH2.1. PUBLIC SPENDING ON FINANCIAL SUPPORT TO HOMEBUYERS AND HOMEOWNERS,
https://www.oecd.org/els/family/PH2-1-Public-spending-support-to-home-buyers.pdf
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llustracija 12, ALTUM portfelis, milj. euro

Dalu no portfela pieauguma 2020. gada veidoja ar Covid-19 saistito atbalsta pasakumu ietvaros veiktie
darfjumi.
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llustracija 13, ALTUM jaunie darijumi, milj. euro



ALTUM kredtportfell lielako daju veido mazie, vidgjie un lielie uznémumi, kas veido 42,6% no kopéja
apjoma. Paréjie segmenti ir salidzinoSi mazaki, lauksaimnieki — 25,7% (t. sk. zemes fonds),
privatpersonas—22% un finansustarpnieki—9,7%. 202 1. gada pirmajos seSos ménesos darijumi MVU
un lielo uznémumu segmenta sasniedza 47,9% no visiem jaunajiem darijumiemsaja perioda. 3

189; 229 o4 10%

M Finansu starpnieki
B Matzie, vidéjie un vidéji lielie
366;42% uznémumi (MVU un midcap)
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221;26%
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llustracija 14, ALTUM portfelis pa segmentiem, 31.03.2021, milj. euro un % no portfela

Privatpersonam pandémijas laika netika izveidotas TpaSas atbalsta programmas, portfelu pieaugums
veidojies, palielinoties privatpersonu interesei par jauna majokla iegadi vai esoSo majokJu renovésanu.
Kops$ programmas sakuma gimeném ar bérniemizsniegtas 17 700 garantijas par summu, kas parsniedz
134 milj. euro. Jaunajiem specialistiem no programmas sakuma izsniegtas 3 103 garantijas par summu,
kas sasniedz turpat 24 milj. euro. Programma gimeném ar bérniem kopa ir 19 kavétu aizdevumu (virs
60 dienam). Programma jaunajiem specialistiem nav aizdevumu, kas kavéti ilgak par 60dienam.*

Majokla iegadei nepiecieSama pirma iemaksa kopa ar dazadam valsts nodevam un banku komisijam
veido saméraaugstu barjeru, kurudaudzi majoklu pircé&ji izvélas parvarét ar valsts atbalsta programmu
palidzibu. Lielako daJu no majok|a iegades izmaksam veido pirma iemaksa, kas jasedz aiznémeéjam,
parastiir 15% no darijuma summas. Majok|u tirgus konteksta pozitivi vértéjama nodevas samazinasana
par ipasuma tiesibu registraciju. Nodevas apmérs par ipasuma tiesibu nostiprinasanu zemesgramata
fiziskai personai samazinats no 2% uz 1,5% no nekustama ipasuma vértibas (spéka ar 2021.gada 1.
jaliju).

Atbalsta programmas kreditiem majokla iegadei tvérums ir |oti plass un tirgus kopéjo tendenci
ietekméjoss. Jau vairakus gadus péc kartas aptuveni puse no jauna izsniegtajiem majokla kreditu ir ar
ALTUM garantiju un garantéto kreditu ipatsvars banku kredttportfeli jau ir parsniedzis ceturtdalu. Tik
apjomiga, uz plasu sanémeéju loku vérsta atbalsta programma kreditnéméjam vienlaikus sniedz gan
atbalstu majok|u pieejamibai un vienlaikus, tas plasa seguma dé|, veicina majok|u cenu kapumu tirg
un mazina majok|u pieejamibu.

Majoklu kredtti parasti ir labi segti ar kilu, un tas kopa ar valsts garantiju pirmajiem zaudé&jumiem no
bankas viedokl|aar Joti augstu ticamibuizslédz iespéju ciest zaud&jumus uz Sadiem kreditiem. Proti, Sadi
krediti bankam ir gandriz bezriska. Taja pat laika majokl|u kreditu likmes $adiem kreditiem atskiras no
likmé&m negarantétiem majokla kreditiem tikai nedaudz. Sadas, augstas kreditlikmes gandriz bez-riska

13 Nerevideétie starpposmu saisinatie parskati par 6 ménesu periodu lidz 2021.gada 30.jlnijam,
https://www.nasdagbaltic.com/market/upload/reports/altm/2021_qg2_lv_eur_con_ias.pdf
4 ALTUM dati
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dartjumiem padara Sadus kreditus no banku viedokla ievérojami pievilcigakus par kreditiem NFU,
kuriemrisks kopuma ir ievérojami augstaks.

ArT turpmak tiek paredzéts veidot jaunas atbalsta programmas, pieméram, majok|u pieejamibai (irei,
pardosanai) un uznémumu digitalajai transformacijai.

Kreditésanu ietekmejosie faktori

Finansu ministrija, Latvijas Banka un Finansu un kapitala tirgus komisija atbilstosi savai kompetencei ir
regulara dialoga ar Latvijas FinanSu nozares asociaciju (turpmak — LFNA) par kreditéSanas situaciju un
tas veicinosajiem un kavéjosSiem faktoriem.

jomam. Starp tiem ir visparéja ekonomiska situacija un noskanojums; aizdevéju kreditu izsniegsanas
politika un darbibas stratégiskie mérki; NFU un privatpersonu finansialais stavoklis; énu ekonomika,
tiesiska vide un citi. Kreditésanas vides uzlabosanai svarigi ir uzlabojumi katra no Sim jomam.

Zinojuma izstrades gaita LFNA atziméja, ka kreditésanu ietekmé tadi aspekti ka nodoklu nomaksa,
caurspidiga un ilgtspéjiga parvaldiba, izieSana no énu ekonomikas, zemi korupcijas riski, adekvats pasu
kapitals, finansu noziegumu aktivaka izmeklésana un investoru aizsardziba. **

Uznémumu spéju aiznemties nosaka to finansialais stavoklis. Lai uznémums spétu aiznemties un
apkalpot paradsaistibas, tam jabat atbilstoSam pasu kapitala Tmenim, labai kredrtvésturei, spéjai pelnit
un pieejamiem finansu raditajiem (pieméram, ienémumi pirms procentu, nodok|u, nolietojuma un
amortizacijas atskaitijumiem). LFNA norada, ka liela dala uznémumu ir nelieli un nevélas uznemties
papildu saistibas vai arT to finansiala situacija to nelauj. Tapat tiek noradits uz atsevisku finansu datu
nepieejamibu, pieméram, EBITDA (ir “0” vai nav nosakama vairak ka 92% uznémumu) un MW
gadijuma — vaju finansu vadibu. Tapat LFNA uzsver, ka 2019.gada 64% uznémumu gada neto
apgrozijums bijamazaks par 50 000 EUR, bet 38% uznémumu pasu kapitals bija negativs?®.

FinansSu nozares parstavji norada uz NFU finansialo situaciju, ka vienu no batiskiem Skérsliem aizdevuma
sanemsana. Lieli uznémumi necikliskas nozarés ar parskatamu finansu veésturi ir labaka pozicija
finanséjuma sanemsanai. Art relativas izmaksas aizdevéja pusé mazakiem kreditiem ir augstakas.
Salidzinosi saregitak kreditu sanemt ir MVU segmentam. Sie un citi faktori ietekmé uznémumu
izredzes sanemt finanséjumu, ka arT procentu likmi, ja aizdevums tiek pieskirts. Riskantaki aizdevumi
parasti nozimé ari augstakas aiznemsanas izmaksas. Sobrid nevar viennozimigi se cinat, vai sie faktori
tiek objektivi atspoguloti aiznemsanas izmaksas, kas, ka ieprieks aprakstits, ir augstas, salidzinot ar
paréjo eirozonu.

Ekonomiska situacija. Pastav nenoteiktiba saistiba ar COVID-19 iespéjamo izplatibu. Krizes smagak
skartajas nozarés pasliktinajusies gan pelnas, gan rentabilitates raditaji, kas nozimé mazaku
paradsaistibu apkalposanas spéju. Vienlaikus jauzsver, ka kopuma maksajumu disciplina 2020.gada ir
labaka neka 2019. gad3, tapat bankas no 2020.gada aprila [tdz 2020.gada 30.septembrim ieviesa
pagaidu kreditmaksajumu moratoriju, un joprojam piedava individualus risinajumus, lai palidzétu
uznémumiem un privatpersonam parvarét pandémijas izraisitas sekas. Krizes negativo ietekmi
mazinajusi valsts atbalsta pasakumi, kas lielai dalai NFU |ava saglabat veseligu finansu stavokli.
Pandémijas ietekme bijusi lielaka uznémumu segmenta, majsaimniecibu kreditportfelim paliekot
relativi nemainigam. Kopuma ekonomika sagaidama izaugsme, taCu ar nevienadu iespéjamo
pandémijas ietekmiuz dazadam nozarém.

15 Kreditu likmes noteicoSie faktori un uznémumuspéja aiznemties, https://www.financelatvia.eu/wp-
content/uploads/2020/08/Asociacija_kreditu_likmes_noteicosie_faktori.pdf
16 Kredttu likmes noteicosie faktori un uznémumuspéja aiznemties, https://www.financelatvia.eu/wp-
content/uploads/2020/08/Asociacija_kreditu_likmes_noteicosie_faktori.pdf
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Banku kreditésanas politika peédéja desmitgadé ir bijusi salidzinosi konservativa. Neskatoties uz to, ka
[idz ar eiro ievieSanu Latvija ir batiski mazinajusies makroekonomiskie riski (ko labi ilustré uznemumu
un valsts finansiala stavokla salidzinajums 2009. un 2020. gada krizés), kops 2014. gada maz kas liecina
par kredttu standartu atviegloSanu. Pasu komercbanku vértéjuma kop$ 2014. gada tikai aptuveni 15%
ceturksnukredrtu standarti uznémumiem ir atviegloti — paré&jos ceturkSnos standarti ir pastiprinati vai
palikusi nemainigi. Tikmér eirozona vidéji parliecinosi lielakaja dala ceturksnu, kredttu standarti
uznéméjiem ir tikugi mikstinati. Sadu kreditu standartu dinamiku Latvija nav iesp&jams skaidrot ar
augstaku risku (zemaku portfela kvalitati) vai kadu citu pieprasijumu raksturojosu faktoru, bet drizak ar
komercbanku kreditéSanas politikas parmainam. Eirozonas kreditéSanas aptaujas rezultati parada, ka
eirozona parmainas visbiezak par citiem faktoriem veicinaja patstaviga banku konkurence. Savukart
Latvija banku konkurences ietekme bija epizodiska, un, saasinoties nepiecieSamibai uzlabot cinu pret
naudas lidzek|u legalizaciju, standartuun nosacijumuatvieglosana salidzinosi atri aptrika.

KREDITU STANDARTU PARMAINAS PA AIZDEVUMU VEIDIEM
LATVIJA UN EIRO ZONA
(ceturksniprocentos no 2014.g.1.cet. lidz 2021.g.2.cet.)
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Attieciba uz konkurenci finansu sektora, jaatzime, ka Cetru lielako tirgus daltbnieku dala kredttu tirgh
parsniedz 85% (NFU segmenta 77% ), tatad tirgus ir |oti koncentréts. Pédéjos gados notikusie
apvienosanas un parnemsanas darijumifinansu sektora, ka ar1 sektora segmentacija So tendenci tikai
pastiprina. Atsevisku mazako kredtitiestazu aktivitates palielinasana viet€éja tirgl pagaidam neatst3j
batisku ietekmi uz piedavajumukreditésanas tirga.

Veseligas investiciju vides veidoSanai svariga ir ari tiesiskas vides stiprinasana, korupcijas un
noziedzibas novérsana un finansu noziegumu aktivaka izmekléSana, aizsargajot investorus. Butiska ir
arT paradu piedzinas un maksatnespéjas procesu efektivitates paaugstinasana. Atraka un efektivaka
parada atgliSana samazina aizdevéju zaudéjumus, kam ir tieSa ietekme uz kreditu pieejamibu un
procentulikmém. Tadé) nepiecieSams uzlabot piedzinas procesu, mazinot $kérsjus un neskaidribastaja.
Ir iespéjami uzlabojumi tadas jomas ka komerckilas izlietoSana, bezstridus saistibu izpilde,
negodpratigas procesualo darbibu izmantoSanas novérsana, kreditoru aizsardziba vienkarsotas
likvidacijas gadijuma u. c. Saskana ar LFNA skaidrojumu, trakumi maksatnespéjas reguléjuma nelauj
pilniba ievertét kilu procentu likmés. 2019. gada 59% visu juridisko personu procesu tiek pabeigti ar
zinojumu par mantas neesamibu, savukart maksatnespéjas procesa izmaksas saglabajas augstas?'’.
2020. gada panakts neliels uzlabojums — juridisko personu procesi, kas tiek pabeigti ar zinojumu par
mantas neesamibu Tpatsvars nokrities [1dz 55%.8 Tomeér vérts minét, ka situacija banku kreditnéméju
starpa ir ievérojami labaka neka tautsaimnieciba vidéji - saskana ar Eiropas Banku iestades (EBI)

17 MKD 2019.gada zinojums, 26.lpp., http://mkd.gov.Iv/Iv/parmums/link_part_201/
18 MKD 2020. gada zinojumes, https://www.mkd.gov.lv/Iv/media/1513/download
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zinojumu?® par situaciju laika posma no 2015.11dz 2018. gadam, maksatnespéjas procesa kreditiestazu
atguto kreditlidzeklu Tpatsvars MVU grupa Latvijair 53%, kas ir septitais labakais ES.

Augstaka tiesa 2021.gada 1.junija pienéma blakus Iemumu lieta Nr. SKA-341/2021, kura noradia, ka
kreditora aizsardziba gadijumos, kad komersantam tiek veikta vienkarsota likvidacija, ir nepietiekama.
Lielaka dala komersantu, kuru darbiba tiek izbeigta, tiek pamesti bez formala likvidacijas vai
maksatnespéjas procesa. Gada $adu komersantu skaits var parsniegt pat 7000. Siem komersantiem
paliek ne tikai saistibas, bet ari noguldijumi. Tiesa ir vérsusi Tieslietu ministrijas uzmanibu uz jauna
tiesiska reguléjuma pilnveides nepiecieSamibu.°

2021.gada 15.junija Saeima pienéma Fiziskas personas atbrivosanas no paradsaistibam likumu, kas dos
iespéju personam ar maznodrosinata statusu, kuram ir neatmaksati patérina aizdevumi, dzést saistibas,
tadéjadiradot prieksnoteikumus atgriezties ekonomiskaja aprité. Attieciga iespé&ja blis piemérojama no
2022.gada1.janvara un tas varétu pozitivi ietekmét kreditésanastirgu.

Tiek uzskatits, ka 2020. gada eénu ekonomikas apjoms Latvija bija 25,5% no IKP. Tas ir augstaks,
salidzinot ar Lietuvu (20,4% no IKP) un Igauniju (16,5%). Ar énu ekonomiku parasti saprot neuzradius
ienakumus, aploksnu algas, “kukulus”, u. c. lespéjama darbosanas énu ekonomika ir sarkanais karogs
aizdeveéjiem. Kopuma tiek uzskatits, ka vecaki un lielaki uznémumiir mazaks énu ekonomikas risks,
salidzinot ar jaunakiem un mazakiem uznémumiem. Tomér ari attieciba uz mazaka tiesa énu
ekonomikas riska uznémumiem svarigiizvértét to saikni pilna produkta vai pakalpojuma dzives cikla.
Pieméram, ja uznémums ar zemu tieSu énu ekonomikas risku iespéjams apzinati intensivi izmanto
augsta énu ekonomikas riska uznémumu pakalpojumus, art minétais zema tieSa @énu ekonomikas riska
uznémums var ciest tiesiskus, reputacijas riskus un ta finansu raditaji var nebut ilgtspéjigi.

Enu ekonomikas apjoms Latvija no 2016.- 2018. gadam ir bijis ar pieaugosu tendenci: 20,7% no KP
2016.gad3, 22,0%2017.gadaun 24,2%no IKP2018. gada. 2019. gada Latvija bija vérojams neliels énu
ekonomikas samazinajums (23.9% no IKP), savukart A.Saukas un T.Putnina jaunaka pétijuma dati
liecina, ka 2020. gada &nuekonomikas apjoms Latvija ir turpindjis pieaugt, sasniedzot 25.5% no IKP. Enu
ekonomikas apjomu Latvija nav izdevies butiski mazinat, jau kops 2012. gada.?! Jaatzime, ka dazadu
pétijumu dati sniedz nedaudz atskirigu novértéjumu par énu ekonomikas apmériem Baltijas valstis.
Saskana ar profesora Dr. F. Sneidera pétijuma datiem 2019. gada &nu ekonomikas Tpatsvars Latvija ir
mazakais starp Baltijas valstim: Latvija— 19,9 %, Lietuva—21,9 %, Igaunija— 22,1 % (dati par 2020. gadu
nav pieejami).?

19 REPORT ON THE BENCHMARKING OF NATIONAL LOAN ENFORCEMENT FRAMEWORKS,
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions
%20and%20tasks/Call%20for%2 0Advice/2020/Report%200n%2 0the%20benchmarking%200f%20nati
onal%20loan%20enforcement%20frameworks/962022 /Report%200n%20the%20benchmarking%2 0of
%20national%20loan%20enforce ment%20frameworks.pdf

20 | FNA sniegta informacija

2 Enu ekonomikas indekss Baltijas valstis 2009.-2020. gada,
https://www.sseriga.edu/sites/default/files/2021-06/SSERiga_Enu_ekonomikas_indekss_2009-
2020.pdf

22 Lincas Universitates profesora Dr. F. Sneidera pétijums ”Latest developments of the Shadow economy
in the Baltic countries: What are the major causes and what could be done?”, September 2019,
https://www.lIri.lt/wp-content/uploads/2019/09/Shadow-

Economy Baltic Countries September finalLONGPDF.pdf
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llustracija 15, Enu ekonomikas dinamika Baltijas valstis, % no IKP (avots: Enu ekonomikas indekss)

Atseviskas jomas ir panakti uzlabojumi (atseviski maksatnespéjas aspekti), kamér citas (pieméram, énu
ekonomika) situacija ir pat pasliktinajusies. Konkurence finansu sektora nav tik izteikta, ka varétu likt
domat kreditiestazu skaits Latvija. lznémums ir lielaki zema riska krediti. Kreditu piedavajumuun cenu
liela méra nosaka banku kredttpolitika. FinanSu nozares parstavji norada ari tadus faktorus ka darbibas
izmaksas (t.sk. ar NILLTPF novérsanu saistitas), riska tolerance, uznémuma lielums, nozare un procentu
likmes fiksacijas veids, énu ekonomikas patsvars, maksatnespéjas procesa efektivitate.

Esosas politikas iniciativas un turpmakariciba

Ka secinats zinojuma, kreditésanas tendences Latvija nosaka vairaku faktoru kopums (ekonomiska
situacija, énu ekonomikas lielums, NFU finansu radmaji, lielums un nozare, tiesiska vide, ka ar1 katras
kreditiestades meérki un stratégija). Situacija atseviskas jomas rada papildus risku aizdevéjam, kas var
novest pie augstakam aiznemsanas izmaksam vai lémuma nepieskirt aizdevumu. Lielaka dala so
jautajumu tiek risinata dazadu politikas planosanas dokumentuietvaros, kas saistiti ar énu ekonomikas
apkarosanu, maksatnespéjas procesiem, nodok|u politikuun NILLTPF novérsanas ietvara uzlabosanu.

FinanSu sektora attistibas plana 2021.-2023.gadam ietvaros aicinats risinat ieilgusas strukturalas
problémas, kas ieklautas citos politikas planosanas dokumentos un bitiskas kreditésanas vides
pilnveidosanai, ka arTieklauti konkréti pasakumi, kuri varétu uzlabot finanséjuma pieejamibu:

e Vienkarsot ar parkreditésanu saistito izmainu nostiprinasanu Zemesgramata, samazinot
kancelejas nodevuhipotékam, kad pamatojosie dokumenti ir iesniegti elektroniski (izstradati
nepiecieSamie grozijumi un iesniegti Ministru kabineta).

e Uzlabot informacijas par fizisku personu saistibam pieejamibu kreditriska vértésanai
(sagatavots izvértéjums pariespé&jamajiem risinajumiem).

e Pilnveidot finansu instrumentu atbalsta programmas, taja skaita, vértéjot mezanina
instrumenta turpmakasattistibas iespéjas.

e Veicinat juridisko personu aiznémuma, parada atgtsanu arpus prasibas tiesvedibas kartibas
vai rakstveida procesa, veicinot bezstridus risinajumu izmantoSanu, parskatot ierobeZojosos
noteikumus (esosie limiti, termini, pazinoSanas kartiba), ka ari izvértéjot komerckilu
izlietoSanas efektivitati. LFNA priekslikumi parada atgtsanas instrumentu pilnveidei aplikoti
1. pielikuma.
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2021. gada 23. septembri, Enu ekonomikas apkarodanas padomes sédé tika izskatits Enu
ekonomikas ierobezosanas plana 2021. — 2022. gadam projekts. Plana projektu paredzéts iesniegt
apstiprinasanai Ministru kabineta. Ka prioritate $aja perioda definéta cina pret t.s. “aploksnu algam”,
t.sk. "aplok$nu algam” maksajamo lidzek|u izcelsmes avotu mazinasana. Plana struktdra ir veidota ka
ricibas virzieni risku un iespéju mazinasanai skaidras naudas lidzeklu izcelsmei, kura tiek maksata
nedeklaréta un gramatvediba neuzskaitita veida — “aploksnés”. “Aploksnu algu” célonu izskausanai,
proaktivai ricibai, nevis cinai ar sekam, plana noteikti pieci ricibas virzieni: neregistréta saimnieciska
darbiba, nedeklaréta nodarbinatiba un neuzradita darba samaksa, neuzskaititi darijumi un nelegala
precu aprite, skaidras naudas neuzskaitita un nekontroléta aprite, nodoklu nomaksas vecinasana. Plana
ietvertie uzdevumi paredz atklatakas un caurskatamakas uznéméjdarbibas vides veidoSanu, dazadu
registru pilnveidoSanu uniespé&ju paplasinasanu savstarpéja datuapmaina unizmantosana gan nodokju
kontroles pasakumiem, gan iestazu veicamo uzdevumu efektivizacijai. Tapat tiks izvértétas iespéjas
samazinat skaidras naudas apriti ekonomika, ka vienu no énu ekonomiku vairojosiem faktoriem, tostarp
izmantojot Valsts pétijumu programmas “Enu ekonomikas mazinasana valsts ilgtspéjigas attistibas
nodrosinasanai” sniegtas rekomendacijas. Savukart nodok|u brivpratibas nomaksas veicinasanai ir
paredzéts izvértét iespéjas paplasinat nodokJu maksataju pienakumus apliecinat glto ienakumu
atbilstibu un likumibu, ievieSot grozijumus normativajos aktos.

NILLTFP novérSanas joma Sobrid spéka ir Pasakumu plans samérigas pieejas nostiprinasanai, izpildot
noziedzigiiegutulidzeku legalizacijasun terorisma un proliferacijas finanséSanasnovérsanas prasibas,
ka art Pasakumu plans noziedzigi ieglitu lidzeklu legalizacijas, terorisma un proliferacijas finansésanas
novérsanai laikposmam no 2020. lidz 2022. gadam, kura ietvaros turpinas darbs pie riskos balstitas
pieejas ievieSanas, atvérta un slégta kopiga klientu izpétes riku reguléjuma ieviesanas, informacijas
ieglisanas no valsts registriem sisteé mas pilnveidosanasu.c.

Maksatnespéjas joma 2020. gada noslédzas Maksatnespéjas politikas attistibas pamatnostadnu 2016.-
2020. gadam (turpmak — pamatnostadnes) ievieSanas termins. Pamatnostadnés un to 1stenosanas
informacija par uzdevumu un pasakumu izpildes gaitu un rezultatiem. Maksatnespéjas jomas
turpmakie prioritarie pasakumi: 1) pilnveidot administratora profesijas tiesisko reguléjumu, sekméjot
efektivaku administratora pienakumuizpildi; 2) pilnveidot tiesiskas aizsardzibas procesa reguléjumu, ta
piemérosanu un izpratni par to, taja skaita nodrosSinot Direktivas par parstrukturésanu un
maksatnespéju (Direktiva 2019/1023) ievieSanu; 3) pilnveidot uznéméjdarbibas elementus
maksatnespéjas procesa norisé; 4) periodiski parskatit maksatnespéjas procesa pieteikuma savlaicigas
iesniegSanas aktualos motiveéjosos elementus; 5) veicinat otras iespéjas nodrosinasanu godpratigiem
paradniekiem fizisko personu maksatnespéjas procesos.??

Ar mérki uzlabot uznémumu parvaldibu Latvija, Tieslietu ministrijas izveidota Korporativas parvaldibas
konsultativa padome 2020. gada nogalé noslédza darbu pie Latvijas Korporativas parvaldibas kodeksa.
Tasir izstradats, nemot véra Latvijas Republikas normativajos aktos uzné mumiem izvirzitas prasibas, ka
arT Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD) ieteikumus uznémumu korporativajai
parvaldibai. Kodekss ir brivpratigs instruments, kuru jebkurs uznémums var izmantot, lai pilnveidotu
savu parvaldibu, betipasi batisks finanSuinstittcijam, uznémumiem, kuruvértspapiriir kotéti birza, ka
arivalsts un pasvaldibu uzné mumiem.

ligtspéjigas kreditésanasattistibai nozimigs elements ir artiedzivotaju finansu pratiba. Kops 2014. gada
Latvija finansu pratibas koordinésanu nodroSina FinanSu un kapitala tirgus komisija, veidojot
starpinstitticiju darba grupu, iesaistot plasu ieintereséto pusu loku gan no finansu un izglitibas, gan
nevalstiska sektora. Plasa finansu pratibas darba grupa ari izstradata Latvijas iedzivotaju finansu

23 Informacija par (...) plana istenosanu laika posma no 2020. gada 1. janvara lidz 2020. gada 31.
decembrim https://www.tm.gov.lv/lv/media/4147/download
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pratibas stratégija 2021.-2027. gadam, partneriem, kopigi izvirzot mérkus un vienojoties par
veicamajiem uzdevumiem nakamajos septinos gados.

Sajos politikas planosanas dokumentos ietverto pasakumu Tstenosanai bis bitiska ietekme uz
kreditésanas tirgus attistibu. Vienlaikus zinojuma izstrades gaita nav identificéti jauni istenojami
pasakumi, galveno uzsvaru turpinot uz jau identificéto nepilnibu novérsanu un planoto pasakumu
kvalitativu istenosanu.

Ta ka kreditésana ir kopsolt ar investicijam, nepiecieSams ar1 turpmak stiprinat Latvijas pievilcibu
investicijam, attistit izglitibas un zinatnes kvalitati, uzlabot inovaciju parnesi, veicinat izpétes un
attistibas projektus.

FinanSu ministrijas ieskata bdtiski ir turpinat Finansu sektora attistibas plana 2021.-2023.gadam
ietvertos ilgtspéjigu finansu joma identificétos politikas pasakumus, lai noteiktu ilgtspéjigu finansu
stratégiju un ieviestu pasakumus, kas noteiktu klimata parmainu fizisko un parejas risku ietekmi uz
finansu sektoru. Starp Siem pasakumiem ir institucionala ietvara ilgtspé&jigu finansu mérku sasniegsanai
izveidosana, ilgtspéjibas novértésanai nepiecieSsamo datu pieejamibas veicinasana, ka ar1 sabiedribas
izpratnes par ilgtspéjigam finansém veicinasana.

Tapat batiski turpinat darbu pie kapitala tirgus attistibas pasakumiem, kas iekJauti Finansu sektora
attistibas plana, ka ariFinansu un kapitala tirgus komisijas 10 solu programmas Latvijas kapitala tirgus
attistibai, kas Jaus uznémumiem diversificét sava finanséjuma avotu.

Batiska loma finansu tirgus attistiba un kreditéSanas pieejamibas uzlabosana ari turpmak bis
kredttiestazu pasu stratégiskajiem mérkiem un politikam. LFNA ir publiskojusi savas rekomendacijas
finanséjuma pieejamibas uzlabosanai.’* Kreditésanas veicinasanai tiek piedavata valsts atbalsta
programmu pilnveide, produkti “zalas” parejas nodrosinasanai un atbalsts ilgtspéjasiniciativam, ka art
nepiecieSamiba péckonkurétspéjiga vértspapirosanasreguléjuma.

Tomeér apzinoties, kaiemeslivajai uznémumu kreditéSanas aktivitatei mekléjami ar1 piedavajuma puse,
finansu nozarei batu jaizverté kredttu standarti un kreditu cenosanas politika, to piemérojot aktualajai
tautsaimniecibas situacijai un laika gaita batiski samazinatajiem riskiem. 2020. gada no jauna
izsniegtajiem kredttiem uznémumiem procentu likmes bija vairak neka divas reizes augstakas ka eiro
zonavideéji. Nemotvera zinojuma ieprieks izklastitos argumentus, tas Skiet nesamérigi daudz, jo trikst
liectbu, ka Latvija uznémumiem izsniegto kreditu risks bGtu divas reizes augstaks neka vidéji eirozona.
Lidz ar eiro ievieSanu Latvija ir batiski mazinajusies makroekonomiskie riski, turklat art ekonomiskas
norises pandémijas laika liecina, ka uzn@émumu un majsaimniecibu noturiba pret krizes situacijam ir
nesamérojamilabaka nekaiepriekséjasfinansu krizes laika.

24 Finanséjuma  veicindSanas 15 punktu plans, https://www.financelatvia.eu/wp-
content/uploads/2021/02/15 punktu_plans_finansejuma_pieejamibai.pdf
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